O Fundo Monetario Interna-
cional (FMI) aprovou ontem um
empréstimo de US$ 1,4 bilhéo ao
Brasil, que, entretanto, s6 poderéa
ser sacado quando for considera-
do satisfatério o nivel de adesdes
dos bancos comerciais ao pacote
e médio prazo, que indiretamen-
e dependia do FMI. O novo em-
préstimo também foi anunciado
oficialmente pelo ministro Mail-
'son da Né6brega, em Brasilia.

o Um circulo vicioso? “Nao”’,
orrigiu uma importante fonte
Qas negociagdes: “Um circulo vir-
fuoso”.
’  Esta mesma fonte contou que
‘9.programa brasileiro foi aprova-
40 “tranqiiilamente” pela direto-
tia do FMI, numa reuniéo “relati-
amente curta”, em Washington.
.. O préprio Fundo divulgou
Apenas uma curta declaragéo, na
tarde de ontem, enfatizando que o
empréstimo foi aprovado ‘“‘em
‘principio”: ele s6 vai “entrar em
vigor quando o FMI achar satisfa-
tério o nivel de comprometimento
dos bancos comerciais as necessi-
‘dades de financiamento do
Brasil”.
.. O porta-voz do Fundo ndo
quis ir mais além, comentando al-
gum detalhe da reunido, que ter-
Jninou as 13 horas. Um comunica-
do formal & imprensa sé saird
‘quando parte do US$ 1,4 bilhao,
talvez o primeiro tergo, for desem-
bolsada.

"Isto s6 vai ocorrer quando o
pacote obtiver 80% de adesdes”,
antecipou uma fonte familiar com
o FMI, acrescentando: “Para o
Fundo desembolsar, é preciso
que o programa brasileiro esteja
totalmente financiado, com todos
0s recursos garantidos”.

. O “efrculo virtuoso”, também
shamado de “dialética positiva”,
€ uma conseqiiéncia da estratégia
brasileira de desvincular o acor-
4to com o FMI do pacote de médio
jprazo. As negociacdes ocorreram
paralelamente, embora no final
um acordo dependa do outro, co-
mo se estivessem atados.

- O ministro Mailson da Nébre-
ga nao minimizou a importancia
que a aprovacdo do FMI, ontem,
poderia ter sobre a adesao dos
bancos ao pacote de US$ 5,2 bi-
lhdes, acertado preliminarmente
em junho, e que estaria lenta, se-
guqdp alguns banqueiros. Ele dis-
Se¢ a Imprensa, em sua passagem
por Nova York, na segunda-feira,

" que os banqueiros ja antecipavam

a aprovagao do FMI, e que ela
“podera ser um estimulo, nio uma

causa’, para o fechamento do pa- -

cote.
Uma fonte do governe norte-
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ser consultada: “As perspectivas -
sdo boas, no momento", disse des-
cartando a ameaga de que o paco-
te possa nao ser fechado perden-
do-se assim o empréstimo do FMI,

se uma tendéncia detectada na

area bancéaria, e mostrada ontem

pelo The Wall Street Journal, cres-

cer ainda mais.

A tendéncia a se desfazer de
empréstimos éstrangeiros ¢ a ca-
da trimestre maior entre os ban-
cos americanos. A novidade, ago-
ra, seria a de que os bancos de
Chicago e da Califérnia teriam
passado a frente dos grandes ban-
cos de Nova York.

Sendo, vejamos 0s numeros:
os bancos de Nova York reduzi-
ram seus empréstimos ao Tercei-
ro Mundo em US$ 884 milhoes no
segundo trimestre do ano, US$ 103
milhdes a mais do que no primei-
ro, com o Citicorp na lideranga. Ja
os bancos de Chicago e da Califér-
nia reduziram US$ 1,54 bilhao,
uma diferenca de cerca de US$
900 milh6es em relagdo ao trimes-
tre anterior.

Essa tendéncia demonstra
muito mais um desejo de fuga dos
empréstimos ao Terceiro Mundo,
pelos bancos, do que um interesse
em aderir a novos pacotes como o
do Brasil, México e Argentina. As
redugoes estdo sendo obtidas com
uma venda agressiva de parte das
dividas no mercado secundério e
em conversdes da divida.

A adesdo ao pacote do Brasil,
do qual depende o desembolso do
empréstimo do FMI, é considera-
do um teste importante. Ele ofere-
ce uma reconhecida vantagem so-
bre os pacotes anteriores, incluin-
do inovag¢des como exit bonds, ou
titulos de saida, num total de US$
5 bilhdes, e a possibilidade para
que cada banco receba 20% do
que contribuir para o pacote em

_bénus comercializaveis.

"0 pacote brasileiro oferece
mais oportunidades do que qual-
quer um, até hoje, para reducao
da divida e conversiao de divida
em moeda estrangeira para moe-
da local através de trocas divida-
patriménio e exit bonds” — disse
o presidente do Comité de Baneos
Credores, William Rhodes, ao
Journal. Para a imprensa brasilei-
ra, anteontem, ele nao viu maio-
res obstaculos para fechar o paco-
te, depois de almocar com o minis-
tro Mailson da Nébrega. A im-
pressado geral, entre brasileiros e
banqueiros, é a de que o pacote de
US$ 5,2 bilhdes podera ser defini-
tivamente amarrado em setem-
bro, com o primeiro desembols
previsto para outubro.

Moisés Rabinovici,

americano revelou-se otimista ao
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“RMA MAIS US$14 BIHAO

Mas o Brasil so recebera o novo empréstimo quando formalizar a renegociacdo da divida com os bancos privados



