Conversao dg

divide.

ird a USS$ 1 bilhao -4

No proximo leildo de conver-
sdo da divida externa brasileira
em capital de risco, a ser realiza-
do no final do més, o Banco Cen-
tral espera que o total da conver-
s8d0 (incluidos os resultados dos
cinco -primeiros leildes) atinja
USS$ 1 bilhdo. Até o momento, ja
foram convertidos formalmente
US$ 725,7 milhdes da divida brasi-
leira, o que permitin, considerado
o desédgio, reducdo de US$ 895 mi-
1hdes no endividamento externo
do Pais, afirmou Elmo Camdes,
presidente do Banco Central.

Do total j4 convertido, a
maior parte (65,2%) foi investida
na industria de transformacgdo e o
Estado mais beneficiado foi Sdo
Paulo, com 419%,. Os Estados Uni-
dos sdo o pais que mais investiu
na conversido da divida brasileira
(US$ 278,48 milhdes), seguidos do
Japdo (US$ 116,39 milhdes) e
Franca (US$ 77,7 milhdes).

Camoes participou ontem do
semindrio ‘‘Conversiao e Outros
Mecanismos de Capitalizacdo das
Empresas Brasileiras”, realizado
em Séo Pavlo pela revista norte-a-
mericana Business Week. Durante
os debates, disse que a conversdo
informal da divida (feita com do-
lares adquiridos no mercado para-
lelo) tem a vantagem de reduzir
ainda mais o nivel de endivida-
mento, motivo pelo qual o gover-
no ndo pretende impedi-la.

Pelas informacdes do merca-
do, a conversdo informal deve to-
talizar, hoje, US$ 3 bilhdes. Mas o
abuso desse mecanismo pode
exercer pressdes sobre a econo-
mia. Por isso, deu um recado aos
empresarios presentes: ‘“‘Se os se-
nhores nio forem prudentes, te-
rdo de conversar com outras au-
toridades que ndo as do Banco
Central”.

OVER

Depois da palestra, Camdes
surpreendeu a imprensa ao afir-
mar que apesar do risco tedrico de
a conversdo pressionar a expan-
sdo da base monetaria (emissdo
de moeda pelo governo) o meca-
nismo néo serd alterado porque o
governo mantém total controle
da situacgdo (a taxa anualizada de
expansdo caiu de 387,4% em 30 de
julho para 358% em 10 de agosto) e
a politica monetéaria esta sendo

~fortemente restritiva. Na sua opi-
\mﬁo nao ha contradi¢do entre es-

sa afirmacédo e a eleva.cé.o dos, i ju-
ros do overnight no inicio do més,
uma vez que o objetivo dessa ele-
vacgdo foi incentivar os investi-
mentos em aplicagbes de longofTy
prazo, como os CDBs (teorica-
mente, a alta do over favorece in- )
vestimentos de curto prazo, o que
eleva a liquidez do mercado €m O
detrimento dos investimentos
produtivos e do controle de infla~
¢d0). Apesar disso, ndo garamtin
que a expansio da base monetéria
continue sendo menor, més a més,-

até o final do ano.
Pelo mesmo motivo, Cambes

disse que as taxas do over, em
desvinculadas da inflacéo, d
continuar positivas, sem risc

ra a politica monetéria. Ele ficou.
irritado quando os jornalistag
perguntaram sobre eventuais'mus
dancas na politica cambial: “Q@
Banco Central nunca ouviu qua1~
quer reclamacgo a respeito”. Ga4
rantiu que hd délares suflcientep
no BC para financiar importas
¢Oes: “‘Os empresdarios estdo dor*
mindo no ponto”. fo iy

Robert Dowling, editor semor
da Business Week, disse que 0 Bras
sil continuara a enfrentar probief
mas de ajuste de suas contasex~
ternas, apesar de estar prestes &
fechar um acordo de renegociwcaa
de sua divida. Isso porque as taxas
de juro norte-americanas deverap
subir ainda mais no préximo &ng
ante a expectativa inflacionérig
nos Estados Unidos, que estd
gando o Federal Reserve Board - D
FED (o banco central norte—amea
ricano) a elevar os juros.

Até as eleigdes presadenoiai
de novembro, a alta de meio pont
percentual das taxas de redeseon“j
to ocorrida na semana passada
deverd ser suficiente para conter
a inflagdo. Mas, apos as elei¢cSes;
novas altas, maiores que estaul<
tima, serdo praticadas pelo FED;
afirmou Dowling.

A esperanca, segundo Dow-.
ling, é a vitéria do republicand
George Bush nas elei¢gfes. Bush
tem defendido um congelame;utq
global de gastos do governo (&.ex-
cecdo dos de defesa e previdéncig
social), a fim de provocar uma
queda dos juros. Ndo que ele este-
ja preocupado com os paises deve-
dores, mas porque a elevacdo:dos
juros agrava o déficit publico nor+
te-americano, proximo dos US&
990 bilhoes. :
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