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« J. D, Ro-
. binson, pre-
sidente do
JAmerican
Express (A-
mex), con- e
sidera que & . ."
“abordagem 'ty f
o Allal Sobre s d 4 s s
“a divida externa dos paises
em desenvoivimento repre-
vy Senta algo (Ao impossivel
quarito a qguadraiura do
circulo ¢ que ¢ necessario
conseguir wna redu¢io
dessa mesma divida, dis-
(ribufda egqilitativaraente,
Para isso propae a criagéo
do lostituto Internacional
da Divida e
menito (abreviadamente
IIDD), que seria umu
“Soinl-venture’ entre o
Banco Mundial e o Fundo
Monetirio Internacional
(FM1), pars o qual os
palses-meniros de ambas
as instituicies teriam de
contribuir coni v capital e
08 recursos iniciais.

Q HDD teria duas fun-
eoes: de um lado, wcenli.
var os devedores a desen-
volver programas mals
anipios de ajuste estrutural
e canjuntiral e, de outro,
apnida-los g fazer is=g redu-
zindo o poso de sua divida,

QLishD comprariz adivi-

da aos DEucos credores
S EHPSrNTTO W Sl pizaria
Cha L eREQLT para Ceduzir
a  fali da Givide dos
’/’ﬂw-;".”:’ : A'l’(vk“i" %

O 11DD negociaria,” de
pais 4 pals, um programa
de reformas econamicas e
depots compraria a divida
&0s hancos com um descon-
to substanclal. Os bancos
receberiam como paga-
mento houus  perpetuos
(cousols' ¢ agdes preferen-
ciafs do 1IDD, e os palses
desenvolvidos garantiriam
o paganmento dos juros des-
ses bonus ou dos dividendos
das a¢des preferencials,
destinamdo esses recursos
a um fwdo de reserva ou
de warantia.

Para incentivar o0s

0roposta

¥ 4

Desenvolvi.

ban-,

e

do que todos os déitbdores

do Plano Baker participas-
sem, o IiDD compraria
USE 250 hilhdes de divida,
com uim desconio médio de
uns 40%, e pagaria aos ban-
cos com os US§ 25 bilhdes
de bénus perpétuos (con-
s0is) e US§¥ 12,5 bilhdes em
agoes preferenciiis.

Por seu lado, Arjun Sen-
gupta (diretor do FMI re-
presentando a [ndia) pro-
poe que o Fundo estabelega
unta ‘“facilidade de ajuste
da divida" (DAF) que fun-
cionaria da seguitinte ma-
neira:

A DAF compraria a divi-
da aos bancos com um des-,
conto negociado e pagaria
¢om bdnus emitidos por ela
en1 quinze ou vinte anos,
cujo principal se pagaria
no ulfimo vencimento (bul-
let payment), e 0§ juros se-
riam varidveis e equivaleu-
tes aos dos direitos espe-
ciais de saque (DES). Os
Jjuros estariam garantidos
pela DAF e, em ultima ins- .
tancia, no caso de falta de
liquidez, pelo proprio FIMI
O principal estaria assegu-

v
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radoe pelos paises industria-
lizados mediante uma re-
serva que poderiam levan-
tar, emitindo bonus cupéo
(juros) zero para si mes-
mos, com o que ndo h4 gas-
to orcamentdrio, salvo o

que se originaria no ano 20, '

se algum dos paises deve-
dores nédo tivesse pago o
principal, o que é pouco
provével. Posteriormente
a DAF passaria o desconto
aos devedores convertendo
a divida comprada em uma
nova divida com os mes-
mos prazos, taxas de juro e
principal dos bénus que te-
nha emitido como paga-
mento aos bancos credo-
res.. Essa reducdo da dfvi-
da s6 seria repassada aos
paises que antes tenham
acertade com o FMI um
pacate de politica econémi-
ca que permita garantir
que o devedor poder4 pa-
gar no futuro.

Qutra proposta foi feita
pelo grupo de estudo do Ins-
tituto Mundial para a Pes-
quisa da Economia para o
Desenvelvimento (WI-
DER).

Esse grupo de estudos,
formado pelo ex-ministro
Japonés Aebure Okhita, Lal
Jayawardena, diretor da
WIDER, e Arjun Sengupta,
realizou uma proposta que

_poderia ser complementar

4s anterjores, ji que estd
baseada nas possibilidades
de reciclagem dos exceden-

“tes japoneses do balango de

pagamentos.

A WIDER calculou que
0s excedentes do balango
em contas correntes do Ja-
pdo nos préximos cinco
anos vioe oscilar entre US§$
60 bilhées e 80 bilhdes
anuais. Por cutro lado, a
transferéucia liquida finan-
ceira dos paises devedores
aos credores vai oscilar
nesses anos entre US$ 30 bi-
Ihdes e 40 bilhdes anuais.
Para conseguirem isso em
termos brutos, esses paises
vao necessitar entre US§ 60
bilhdes e 70 bilhdes anuais
de dinheiro novo, desde que
se pretenda que nido haja
transferéncia liquida algu-
ma dos palses em desenvol-
vimente e que continuem
cumprindo com o servigco

= .

de suas dividas. (0 Japig
poderia dedicar de seuf
digamoes  US§ 65 H?:
Ihées de excedente anudl
US$ 20 bithées 4 expansif
doniéstica, outros US§ 2
bilhdes para empresiar nas
condi¢des do mercado g oils
tros palses industriszlizadi§
e em desenvolvimento e ou-
tros US$ 25 bilhdes a um
programa de ajuda aos
paises mais endividados,
Esse programa duraria
cineo ainos e, se continuar o
superavit japonés, poderia
ampliar-se por oufros ¢in-
co. Isso signilfica que, em
principio, poderia couatar-
se com USE 125 bilhdes pa-
ra trausferéncia aos psises
devedores, a uma taxa de
US§E 25 bilhdes anuais.

O instrumento bisico de
transferéncia seria uma
agéncia do governo japo-
nés. Um Trust Fund, ga-
ranfido pelo governo, que
se endividaria no mercado
doméstico japouds a taxas
de jure de mercado e de-
pois emprestaria aos
paises devedores a taxas
de jure concessionais.

ar o peso da_divida externa (1)

Quem assumiria a diferen.
¢a (subvengdo) ds taxa de
Jjuro seria a agéncia japo-.
nesa de ajuda ao desenval.
vimento, quo hoje ests pro-
pensa atriplicar sua ajuda
0s mecanismos de trans.
feréncia poderiam ser:

¢ Os5 paises devedores se
endividam com os bancos
conlerciais japoneses asse-
Kurande o pagamento com
bénus de cupdo (jurp) zero
emitidos pelo Trust Fund
ou pelo governo japonés.

* O Trust Fund compra
bénus de cupdo (juro) zero
a0 governo e ao mercadoe
ou se endivida em seu no-
me e depois empresta aos
devedores a uma taxa de
Juro subvencionada, forne.
cida pela agéncia de ajuda
aodesenvolvimento.

e O Trust Fund compra
divida com desconto aos
bancos japoneses e estran
Keiros.

(eeguin)

(*) Secratério de Fstado ra
Lconomia . Ministéria dn
Economia e Finongas do Fcna/
nha, ;

cos a continuar emprestan- .
do avs paises devedores, to-
da a divida adquirida pelo.

{IDD se subordinaria & no-’

va divida, .
Dessa maneira, 0S

novos enprestimos  te-

riam prioridade sobre a
divida anterior adquivida
pelo DD no caso de even-
tuais problemas futuros de

paganenio
i £ case extremao, supor-
\



