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. . < tantes féruns econOmices internacionais,
Alta de juro & - ‘como o Fundo Monetdrig Internacional.e 0.
alan , ; ' Banco Mundial. ' .
. - A redugéo no custo da divida que serid "
anlll a r e du aO proporcionada pelo acordo, entretanto, es-
, K ‘ (_; -.barrou no inquietante .aumento das taxas
' internacionais -de juros a partir de junho.
d . @ d 2 As elévagoes de 7% para 9% na libor,
08 Spl'ea K Jondrina e de 9% para 10% na prime rate
I o A - i norte-americana, caso s¢:mantenha ao lon-,
Teodomiro Braga go de 12 meses, deverdo provocar um
ettt e CEESCIMeENtD de quase US$ 800 milhdes por.
RASILIA — O brinde a ser levanta-  ano nas despesas do pais,com juros, segun
do hoje, em Nova lorque, pela dele-  do caleulos do economista Paulo Nogueird.
agdo brasileira e os representantes dos  Batista Junior. Com issq, ficara completa-,
ancos credores para festejar a formaliza- mente anulada a economia de US$ 400 |
¢3o do entendimento sobre a divida exter- milhGes decorrente da fedugio do spr'qa,_‘”.“f
na serd a confirmagao simbélica do compo-  prevista no acordo. o
nente mais reluzente do acordo, que €0 De acordd com estimatjvas preliming: "
reatamento entre 0 Brasil & a comunidade  Tés do Centro de Estudos Monetdrios e de _ |
financeira internacional. Mas, antes mes- Economia Internacional da Fundacéo Ge; ..,
mo de entrar oficialmente em vigor, o tilio Vargas, o total de recursos que 0.
acordo ja deixa alguns problemas a mostra. ~ Brasil terd de rem‘et_er"bara fora do pais .|
Os ganhos obtidos com a redugao do este ano, para fazer frente 4os servios'da . .
spread (taxa adicional de juros), que eram divida ¢ outros compromissos com o exte-" -
apontados pelo ministro como um dos rior, devera chegar a;}jerto de US$ ‘19"
principais éxitos brasileiros na negociagdo,  bilhdes, montante equivalente a 5,5% do "
estao ameacados de screm corroidos pela  PIB (Produto Interno Bruto) do pafs E
persistente elevagao nas taxas de juros < 25% de toda a poupanga interna bruta. *’ -
internacionais que vem ocorrendo desde a A principal razao do significativo du-’
conclusio do acordo, em junho passado. ~ mento das transferéncias de recursos é @
As pressoes monetarias internas deri- -elevada conta de juros que o pais terd dé.-
vadas da implementagdo do acordo, por saldar em decorréncia dd acordo negociado. , |
outrod ladd, comegam a formar um dramati- ~ com os banqueiros.” "" ]
co complicador do programa interno de Pelo menos neste ano, o impacto das
combate 2 inflagio. Os elevados saldos ~conversdes nas contas externas do pais serd
comerciais que setdo necessdrios para o pouco expressivo. Isto pcorre porque t'ais‘,‘-,
pagamento dos juros aos credores, 0 feini- ~ conversées ou pagamenitos antecipados da’
cio dos reempréstimos internos (relending) ~ divida com base em Arranjos informai§ "
da divida externa e as novas modalidades  referem-se a liquidagao do principal inj
- de conversao previstas na negociagdo au- - divida que j ndo seria mesmo pago nos
‘mentardo dramaticamente as necessidades ~ proximos anos, como preve o proprio acor-
{7 de financiamento do goveriio para fornecer . do feito com 0s bancos§iAlém disso,iatnda
- 6s cruzados correspondentes a essas opera- ~ vem ocorrendd neste ario © surpreendente
¢oes. Esses vultosos financiamentos serao  aumento nas rémessas gg lucros das empre-
feitos com emissio da mocda ou de titulos,  sgs multinacionais sediadas no pais, feno- |
o que agravara seriamente 0 déficit pgbli- . meno diretamente rela¢ionado ao processo, .
¢o, tornando ainda mais dificil 6-controle” * das conversoes e-cancelamento de dividas:
da infla¢do. . Dos US$ 5,2 bilhdes de empréstimas,
*Em compensagao, gragas a0 Teatamen- -previstos no acordo astitulo de dinheiro.:
~ to com a comunidade financeira internacio-  novo, US$ 4 bilhdestsetao empregade*
| nal, foram reabertos os financiamentos das  para saldar juros’ nao.pagos de.1987 emr
agéncias governamentais dos paises indus- * razao da moratéria, sobrando apenas Us$
trializados (0s Eximbank), viabilizou-se 6 1,2 bilhio para a cobertura.dos gastos com-:
acesso do Brasil ao plano japonés de ajuda. juros de 1988 ¢ 1989, que somam respecti=”
aos paises devedores do Terceiro Mundo e vamente US$ 10,2 bithoes e US$ 10,5
comegoy a lenta recomposigao das linhas bilhdes. Cerca de 95% dos servigos.da |
de crédito de curto prazo dos bancos co- - divida externa, portant{ terdo de ser finap- ..
merciais, além de ter acabado a discrimina-  ¢iados com recursos proprios do pais, obti-
¢io que pesava sobre o Brasil em impor:  dos através do comércio exterior. -




