Divida tera negociacao politica
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Sem partir para o confronto ou
participar de cartéis de devedores,
o Brasil iniciarda uma negociacdo
politica com chefes de Estado para
reduzir o estoque de sua divida ex-
terna e, a0 mesmo tempo, garantir
o fluxo de recursos ao Pais através
do lancamento de bénus no merca-
do internacional.
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Esta é a nova fase que o Gover-
no inaugurara no ‘“front” externo
a partir de hoje com a assinatura,
em Nova lorque, do acordo de rene-
gociacdo da divida externa brasi-
leira, informou o ministro da Fa-
zenda, Mailson da Nébrega. Embo-
ra os entendimentos ainda sejam

reliminares, o restabelecimento

e fluxo de recursos para o Pais po-
derd ser iniciado pelos governos
italianos e japonés, no caso, atra-
vés do Fundo Nakazone.

Para o lancamento de bonus,
através de bancos de investimento
estrangeiros como o japonés Na-
mura Security, ndo estd definido
ainda se a emissdo partird do pré-
prio Governo ou das empresas esta-
tais. Representa, porém, a alterna-
tiva de obtencdo de recursos por-
que nio existe nenhuma estratégia
baseada no aumento dos emprésti-
mos voluntarios dos bancos. Estes
empréstimos, segundo Mailson, sé
foram possives na época da recicla-
gem dos petroddlares e néo repre-
sentou um bom negécio para os
bancos.

Palestra

A exploracdo de todas as for-
mas de reducdo do estoque da divi-
da externa sera o tema da sua pa-
lestra, no préximo dia 25, na reu-
nido anual do Fundo Monetario In-
ternacional (FMI). “Vamos mos-
trar que o Brasil estd ajustando
sua economia e modernizando suas
politicas tarifarias, industrial e de
exportagdo e pode, agora, partir pa-
ra a redugdo do estoque da sua di-
vida” — argumentou.

Depois de historiar o processo
de renegociacdo, Mailson insistiu
em que o acordo representa uma
passo importante para uma solu-
¢ao ‘“‘adequada para o angustiante
problema da divida externa”, na
medida em que “aplaina o cami-
nho para a arrancada da reducdo
do estoque”.

“0 que nao pretendemos ¢é fa-
zer esta reducdo de forma unilate-
ral e de confrontagdo. Seria um de-
satino e um engodo agir unilateral-
mente’’, comentou o ministro criti-
cando, sem citar nomes, aqueles
que elaboram “teses bonitas desen-
volvidas em quatro paredes e ar re-
frigerado. Se der certo ficarao feli-
zes. Se der errado a culpa é do Go-
verno e quem paga é o povo”, co-

mentou insistindo na necessidade .

de que qualquer entendimento se-
rd através da cooperagdo e no
mercado.

Quatro fases

Mailson lembrou que a estraté-
gia de negociagdo da divida exter-
na tracada pelo Governo teve o seu
inicio em 1° de fevereiro deste ano,
envolvendo quatro fases. A primei-
ra delas foi marcada pelo acordo
com os bancos credores para rees-
truturacdo da divida de médio pra-
zo e obtencdo de recursos novos da
ordem de US$ 5,2 bilhdes. A segun-
da fase se deu com a retomada do
didlogo com as institui¢ées multi-
laterais, Fundo Monetéario Interna-
cional (FMI), Banco Mundial (Bird)
e Banco Interamericano de Desen-
volvimento (BID).

A terceira fase se caracterizou
pelo acordo acertado com o Clube
de Pdris para reescalonamento da
divida vencida e a vencer junto as
agéncias internacionais. Neste
acordo foi acertado, também, a
reestruturacdo da cobertura de fi-
nanciamento das importacées do
Pais. A quarta fase de negociagao
da divida tera o seu inicio hoje, a
partir da assinatura do acordo com
os bancos credores.

Inovacao

O ministro ressaltou, ainda,
que o acordo obtido pelo Brasil in-
clui diversos avangos e inovacdes
conceituais, principalmente quan-
to a vinculagdo dos desembolsos
dos bancos ao acerto com o FMI. A
primeira. parcela dos US$ 5,2 bi-
lhoes de dinheiro novo devera ser
desembolsada até o final de outu-
bro préximo, no valor de US$ 4 bi-
lhées. Esta parcela sera desenbol-
sada independentemente do cum-
primento do acordo com o Fundo.

A segunda parcela, de US$ 600
milhdes, sera desembolsada em de-
zembro deste ano, mesmo que o
Pais nédo esteja cumprindo as me-
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tas acertadas com o FMI. A tercei-
ra parcela, também no valor de
US$ 600 milhées, sera desembolsa-
da até o final do primeiro trimestre
de 89, sendo que o Pais teré que es-
tar cumprindo as metas do acordo
acertado com o Fundo Monetério.
Mailson destacou, entretanto, que
foi introduzido um mecanismo de
votacdo pelo qual a maioria dos
bancos credores é que decidira se
serd levado em conta ou ndo o cum-
primento das metas do FML

Outro ponto de inovagao ressal-
tado pelo ministro diz respeito a
salvaguardas obtidas pelo Pais. Pe-
la cldusula acertada no acordo, o
Brasil ter4 o direito de reabrir ne-
gociacées com os credores caso
ocorra qualquer ‘“fato adverso”, in-
clusive “modificagbes nas varié-
veis externas”. O acordo concedeu,
também, total seguranca as reser-
vas cambiais brasileiras, que néo
estdo mais sujeitas a apropriacdo
ou seqiiestro nem antes, nem apés
as decisées judiciais, no caso de o
Pais ndo pagar a divida.

Bonus

Mailson da Nobrega afirmou
que o acordo firmado pelo Brasil
consagra, também, o sucesso dos
chamados bdonus de saida” (exit
bonds), que sdo titulos usados na
conversdo da divida por parte de
bancos de pequeno porte. No caso
brasileiro, esse mecanismo encon-
trou adesdo de cerca de 100 bancos,
no montante de US$ 1 bilhdo. “Es-
te é o primeiro esquema de securi-
tizacdo e reducdo dos estoques dos
débitos negociados voluntariamen-
te. Esperamos que o numero de
bancos aumente ainda mais, junta-
mente com o volume de bonus”,
disse.

Afirmou que dos US$ 5,2 bi-
lhées de dinheiro novo a serem re-
passados pelos bancos credores en-
volvem recursos sob a fornia de bo-
nus, financiamento paralelo, co-
financiamento e financiamento pa-
ra o comércio. Deste total, cerca de
US$ 1,8 bilhado podera ser converti-
do até 1° de setembro de 1989, em
investimentos diretos, ou ¢€Ja, s€m
passar pelos leildes.

FMI

Com relagdo ao acerto com 0
FMI, Mailson lembrou que 0 Brasil
retomou contatos com a institui¢ao
— a nivel politico — em fevereiro
deste anc. Em marc¢o o Governo en-
viou a primeira delegacdo a nivel
técnico e em abril iniciou as nego-
ciagoes formais, sendo que em
maio foi aprovado o programa de
modernizagdo e ajuste econdémico,
durante uma reuniao do Conselho
de Desenvolvimento Econdmico,
da qual participaram governado-
res de varios Estados do Pais. Este
programa,-também. tido como-ino-
vador, substituiu as chamadas
“cartas de inten¢do” utilizadas até
antes da crise da divida em 82.

O acordo stand by com o Fundo
envolve recursos da ordem de US$
1,4 bilhdo, sendo que a ultima par-
cela deste empréstimo deve ser de-
sembolsada até o primeiro trimes-
tre do préximo ano.

Clube de Paris

O acerto com o Clube de Paris
se deu no final de julho ultimo,
quando o Brasil assinou acordo
reescalonando a divida vencida de
1° de janeiro de 1987 a 31 de julho
de 1988 e a divida vincenda de 1°
de agosto de 88 a 31 de marco de
89. Este acordo envolveu recursos
da ordem de US$ 5 bilhdes, sendo
US$ 3,9 bilhdes referentes ao prin-
cipal e US$ 1,1 bilhao aos juros.

O ministro destacou que o Pais
obteve também o maior prazo de
negociagdo para pagamento da di-
vida junto ao Clube de Paris, ou se-
ja, 10 anos, a contar de abril de
1990. Com isso, na verdade o prazo
para pagamento serd de 11 anos e
8 meses, com cinco anos de carén-
cia. A partir deste acordo, segundo
Mailson, algumas agéncias inter-
nacionais ja reiniciaram a cobertu-
ra do financiamento de importa-
¢oes brasileiras, principalmente de
bens de capital.

Juros

De acordo com Mailson da N6-
brega, o Brasil pagara este ano um
volume de juros entre US$ 9 e US$
9,5 bilhées, compreendendo as di-
vidas dos bancos privados, institui-
¢6es multilaterais e agenciais ofi-
cias. Disse que nesta nova fase de
acerto com os credores a intencao
do Governo sera a de reduzir gra-
dativamente os estoques da divida
e para isso continuard pregando
mecanismos voluntarios de nego-
ciacdo, como por exemplo os exit
bonds.

Luis Tajes

Mailson quer mostrar que o Pais estd ajustando a economia e parte para a reducdo da divida



