Novo esquema para a

. As contas governamentais deverdo fe-
ichar-o ultimo trimestre do ano com a redu-
céo do déficit publico a 1,7 por cento do Pro-

‘duto Interno Bruto (PIB). Semelhante de-

sempenho situa-se bem abaixo dos compro-
:missos firmados com o Fundo Monetario
‘Internacional, no 2mbito do programa de
reajustamento da economia interna do
:Pais. Como se sabe, na celebracio do acor-
'do para a rolagem da divida e reabertura
'dos fluxos de credito externo, o Brasil sub-
.meteu ao Fundo a meta de reduzir o déficit
publlco ao limite maxlmo de quatro por
1cento do PIB.

i Nao se trata de um objetivo em si mes-

‘mo, mas de uma politica monetaria desti-
‘nada a eliminar as principais pressdes so-
.bre o crescimento dos precos da economia

ibrasileira e, por essa via, estabelecer pres-

supostos técnicos para a conquista da esta-
ibilidade econdmica. Se bem que os niveis
'de emprego se tenham mantido adequados

+as circunstancias, a reducdo do déficit pu-
.bhco ndo conseguiu infletir para baixo a

'tendéncia inflacionaria. Por conseguinte,
:permanecem integros os fatores de pertur-
‘bacdo da economia nacional, com a possibi-

lidade muito provavel de fechar o'exercicio

'com uma expansdo abaixo da taxa de cres-

+cimento demografico.

‘K evidente, pois, que o déficit publico nio
‘concorre com 0 maior peso para a desarti-
' culacdo do sistema econémico, de que é ex-
' pressdo maxima o desacerto inflacionario.

: Outras causas devem ser buscadas para

: explicar o fenémeno da invulnerabilidade

‘da inflagcdo, ja que n-ao se pode admitir
- tratar-se de uma disfunc¢éo autdnoma.

Conforme dlagnéstlcé-‘r&ente mlrﬁs-
tro da Fazenda, Mailson da Nobrega, os en-
cargos da divida externa contribuem para
exacerbar as condicionantes inflaciona-
rias, na medida em que privam o Pais de
recursos em moeda forte para investimen-
tos na expansio econémica. Tais recursos,
em consequéncia, passam a ser obtidos pe-
los saques sobre as poupancas privadas ou
simplesmente por meio de emissdo de
papel-moeda, ambos os expedientes de sig-
nificativa carga inflacionaria. Também
por causa da divida, o Pais vé-se compelido
ao exercicio de uma extremada politica ex-
portadora, a fim de conseguir saldos em di-
visas para amortiza-la. Sao grandes as per-
das internas de receita fiscal, devido a ne-
cessidade de conceder estimulos tributa-
rios as exportac-oes, ndo s6 para viabiliza-
las no que diz respeito 4 competitividade,
quanto no sentido de animar o setor.

Parece, entdo, que o Governo brasileiro
deveria empreender ampla gestdo interna-
cional, com a adesfo do préprio Fundo, a
fim de conseguir um novo esquema para a
administracdo da divida, de modo .a
desmobiliza-la dos fatores inflacionarios.
Em sua recente reuniio na Alemanha, o
FMI reconheceu a necessidade de os paises
credores realizarem um esforc¢o cooperati-
vo para aliviar os compromissos externos
das chamadas nac-oes intermediarias, co-
mo o Brasil, a Argentina e o México. E in-
dispensavel, pelo menos, que os valores re-
lativos aos juros sejam compensacos pelo
ingresso de investimentos externos da mes-
ma dimens-ao.



