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A recente &
renegocia- &
¢do da divi- 4
da externa &%
brasileira
parece en- R
quadrar-se #
dentro das &
poucas una-
nimidades nacionais: foi
um sucesso. Mais um cré-
dito para o austero minis-

troda Fazenda e sua equipe.

Os chamados formado-
res da opinido piblica ana-
lisam os resultados obtidos
e congratulam-se com a
competéncia dos negocia-
dores brasileiros. E impor-
tante lembrar que desde
1985 ndo se tinha um acordo
formal com os credores
privados. O fato de a econo-

_mia brasileira ter voltado a
produzir megassupergvits
comerciais — projecdo
conservadora de US$ 19,9
bilhées para o presente ano
— e estar, portanto, nova-
mente transferindo para o
exterior porcentagens sig-
nificativas da renda nacio-
nal, com efeitos perversos
sobre a economia, parece
irrelevante.

A volta do monitoramen-
to do Fundo Monetério In-
ternacional (FMI) tampou-
co ofusca os brilhantes re-
sultados. Afinal, o FMI néo

Ly
mtdby ’g ¢ arowgﬁo se

especifica o contetido dessa
transformagdo nem quais
seriam o perfil e as fungdes
do “‘novo” FMI,

Com o atual acordo, o
Pais teria conseguido, f:-
nalmente, exorcizar a mo-
ratéria brasileira que du-
rante dez meses ‘“‘envergo-
nhou’’ a nagdo e ndo trou-
Xe, segundo muitos, ne-
nhum beneficio para a po-
pulagdo brasileira.

A vitéria da renegocia-
¢do da divida externa era
tida assim como pratica-
mente inquestionével, pelo
menos para grande parte
dos meios de comunicagdo
nacionais. Certamente cau-
saram espécie as recentes
declaragbes de economis-
tas estrangeiros como Ru-
diger Dornbusch e Jeffrey
Sachs, que, de certa forma,
toldaram parte do brilho do
passo dado pelo governo
brasileiro de “meia volta
volver’”, Surpresa ainda
maior é que 0s préprios
credores e seus vogais ndo
estdo tdo confiantes, como
era de se supor, no sucesso
da linha seguida por paises
como o Brasil para solucio-
nar o problema do endivi-
damento externo.

Nesse sentido, basta to-
mar conhecimento das pro-
postas de grandes bancos
americanos e da propria
Trade Bill (nova lei comer-

yitoria da

cial aprovada pelo Senado
americano em 03/08/88),
que convergem para a
idéia da necessidade de
cancelamento de parte da
divida dos paises em desen-
volvimento e da criagdo de
mecanismos que garantam
solugdes mais duradouras
para o problema.

No coro das vozes do Pri-
meiro Mundo, pode-se tam-
bém ouvir a de alguns bra-
sileiros que insistem em
destoar da melodia oficial.
Dificeis de ser escutadas,
no entanto, pelo pouco es-
pago que tém e pelas dis-
tor¢des marotas que lhes
sdo impostas.

O artigo publicado no
Jornal do Brasil (02/10/88)
da articulista Miriam Lei-
tdo é um bom exemplo des-
se fato. A pretexto de fazer
uma resenha do recente li-
vro do professor Paulo No-
gueira Batista Jr. (‘“Da
Crise Internacional & Mo-
ratéria Brasileira’), reali-
za mais um ataque 4@ mora-
téria e 4 equipe do ministro
Funaro. Ao fazé-lo, contu-
do, comete imprecisdes im-
perdodveis.

Entre outras coisas, utili-
za 0 exemplo da ndo corre-
¢do da polftica cambial
(desvalonzacéo do cruza-

do) como uma das provas
da insensatez e despreparo
“técnico” da equipe econé-
mica do ministro Funaro.

seava esta equipe era de
que a taxa de cdmbio real
ndo estava “atrasada” em
relagdo 4 ““‘cesta’’ das prin-
cipais moedas, o que, se-
gundo a jornalista, era in-
correta, uma vez que com &

desvalorizag¢do do cruzado,

promovida quatro meses
depois pela nova equipe
econémica, o Pais voltou a
ter superdvits comerciais
cresceutes

frim eiro lugar, os su-
peré ts comerciais volta-
ram a crescer a partir de
margo de 1987, o que signifi-
cava que as export jdes Jja
se haviam recuperado mes-
mo sem desvalorizagdo
cambial, Além do mais, é
certo que o resultado de ex-
portagdes obtido em um
més éreflexo de decisdes to-
madas h4 trés meses (em
média), e a tendéncia de re-
cuperagdo j4 estava dada
desdefevereirode 1987.

O processo inflacionério
desencadeado apés o colap-
so do Plano Cruzado havia
provocado a corrosdo dos
saldrios reais, alterando a
relagdo cdmbio/salério, de
maneira agarantirumaele-
vagdodasexportagdesdevi-
dodrendadiferencialassim
criada. O que se fez, através
da alteragdo da politica
cambial, foi transferir uma
parcela ainda maiorderen-
da para o setor exportador,

‘%g da divida

b ‘{- \J‘f"* ¥ T
A hxpétese em que se ba-

inviabilizando, de um lado,
uma polftica de estabiliza-
¢do de pregos e, de outro,
uma postura ndo convencio-
nal, por parte do governo
brasileiro, diante dos credo-
resexternos.

Que houve boicote, pres-
sdes, quem h4 de duvidar?
Portanto, a histériandopro-
vou que as contas da equipe
econémica do ministro Fu-
naro estavam erradas, co-
mo quer Miriam Leitdo;
simplesmente registrou a
capitulagdo do governo ao
poder de “lobby”’ do setor
exportador e dos credores
externos. Alids, ceder a in-
teresses imediatos em de-
trimento de principios mais
elevados parece ser um dos
miales que assolam a Na-
céo.

Se hoje, neste pafs, se con-
sidera a adog¢do'da moraté-
ria como mais uma evidén-
cia da “insensatez” da
polftica econémica imple-
mentada pelo ministro Fu-
naro, caberd & histéria com-
provarquem sdoosinsensa-
tos, num espago de tempo
que esperamos ndo seja
muitolongo.

(*) Professora do Departa-
mento de Economia da
EAESP/FGV. Ex-coorde-
nadora-chefe de Comércio Ex-
teriorda Assessoria Econdmica
do ministro Dilson Funaro, da
Fazenda.




