Cresce a oferta de papéis do Brasil

por Getulio Bittencourt
de Nova York

Pelo menos um operador
de um grande banco credor
do Brasil afirmou ontem a
este jornal que o avanco da
esquerda nas elei¢des mu-
nicipais afetou os precos
dos papéis do Pais no mer-
cado secundario. “E um
dos fatores, sem duvida,
porque a vitéria da esquer-
da levou as multinacionais
a reexaminar seus planos
de investimento no Pafs, e
elas sdo grandes compra-
doras de Deposit Facility
Agreement (DFA)”, expli-
cou a fonte.

O valor dos DFA do Ban-
co Central do Brasil “‘volta-
ram a firmar-se', disse on.
tem a este jornal um opera-
dor de um dos grandes ban-
cos credores do Pais. O pa-
pel voltou ao patamar dos
40 centavos de do6lar nomi.
nal no mercado paralelo,
depois de duas semanas de
depressao nas cotagdes.

Embora os papéis este-
jam recuperando sua cota-
¢do em relacdo & semana
passada, desde quarta-
feira isso ocorre pratica-
mente sem movimento. A
suspeita do operador de um
grande banco credor é que
desde entdo as multinacio-
nais comecaram a avaliar
negativamente o resultado

das elei¢cdes. O preco dos ' . -

~-papéis ndo caiu, mas a au-
séncia de movimento ten-
deria a for¢a-lo para baixo
" acurto prazo.

“Parte significativa da
queda nos pre¢os tem uma
razdo simples, a oferta ¢
maior que a procura’’, re-
sume Peter Albano, que
trabalha com Stephen Di-

VALOR DE TITULOS DA DiVIDA EXTERNA DA AMERICA LATINA NO MERCADO SECUNDARIO

(Em centavos de délar)
11 de 17de 24de 19de 7de l4de 21 de
outubre outubro outubro novembro novembro novembro novembro
Pals/Corretora Merril |Satomon | Merrill | Salomon | Merril | Salomon | Merrill | Salomon| Morgon | Merrili | Salomon | Merrill {Salomon{ Morgan | Merrill | Salomon| Morgan Citibank NMB
Lynch |Brothers | Lynch | Brothers | Lynch { Brothers | Lynch | Brothers | Guaranty (1) | Lynch |Brothers| Lynch |Brothers | Guaranty] Lynch | Brothers |Guaranty [*"'2@"%} pank
Méxi C | 4625| 4650 | 46,25 46,75 | 4550 | 4550 | 4575 | " 46,00 4575 44751 4475 | 100 4,5 41,25 | 4250 | 475 4225 | 4225 425
Ll V14700 4725 | 4700 | 47,50 | 46,25 | 46,50 | 46,25 | 46,75 46,25 45501 4550 | 41,75 42,50 42,00 | 4325 | 435 43,00 | 43,00 | 43,50
Chil C{5875| 5000 | 5875| 58,00 | 57,00 58,00 | 57,75 | 56,50 56,00 5550 | 56,00 | 5500 | 54,00 55,00 | 54,00 { 5375 55,00 | 5300 53,25
. V15950 5900 !5950| 5900 ! 58,00) 5900 | 58,50 | 57,50 57,00 56,50 | 57,00 | 56,00 | 5500 56,00 | 55,00 | 54,75 55,50 | 54,50 | 54,50
Argenitl Ci225| 225 | 225 2225 ) 2050] 20,00 | 2050 | 20,75 22,00(2) | 19,75 | 20,00 | 19,50 | 18,50 1900 | 17,50 [ 17,75 | 18,00 | 18,00 | 17,5
rgentina v|27s| 2300 | 2300 2300 | 2150] 215 [225] nso ) 2300 | 205 | 2075 | 2000 195 | 20,00 | 1850 | 185 | 1850 | 19,00 | 18,50
(1) Os pregos do Morgan Guaranty e do Citibank, dols dos grandes bancos credores do Terceiro Mundo, nio se referem aos seus préprios titulos, mas & compra e venda de titulos de outros bancos.
(2) Titulos do Banco Central da Argentina.
TiTULOS BRASILEIROS
Valor dos DFA’s do Banco Central do Brasil no mercado paralelo
» {Cotagéio em centavos por délar *)
Corretora/Periodo Maio Junho Julho Agosto Setembro | Out. 03 Out. 11 Out. 17 Out. 24 Nov. 1 Nov.7 Nov. 14 Nov. 21
Cilbark (1) m 05 | s | s | oas o0 | w2 | a5 | 6w - - e - e
Morgan Guranty € _ _ _ _ 46,00 45,00 46,00 45,00 43,25 42,00 39,00 39,75
Trust Co. (1) v 47,00 46,00 47,00 46,00 (4) 3,75 42,50 39,50 40,25
Salomon Brothers C 54,5 50,25 51,25 48,75 47,00 46,00 45,25 46,50 44,00 43,00 41,00 39,00 40,25
\J 55,25 51,00 52,00 49,50 41,75 4,75 46,00 47,25 45,00 43,75 a,75 .75 40,75
46,00 4525 46,50 45 . 43,00 40,75 39,00 39,50
Merrillynch(2) M 54,00 51,75 51,50 46,50 46,50 %75, %00 47,00 525 ans 4050 2975 025
Shearson Lehman Hutton (3) M 49,00 52,00 50,00 45,00 45,00 _ _ 45,00 _ _ _ _ _
53,00 55,00 52,00 57,00 47,00 47,00
33,25 39,50
NMB Bank (5) M - - - - - - - - - a5 .00 025

* Cotaglio: C, para compra, V para venda e M, média entre pregos de compra e venda.

outros bancos no

pregos

mercado secundério. Os nGmeros do Citibank s8o uma média entre pregos de compra @ vendo. (2#&

(1) Os pregos do Morgan Guaranty Trust Co. e do Citibank, dois dos grandes bancos credores do Terceiro Mundo, nllo se rnhnm aseus prbprlos titulos domu dividas, mas & compra e venda-de popéis de

sétéinbro representam a cotaclio média entre

sda m6d|a de compra e venda. Sdo atualizados apenas uma vez por més. (4) Os

sta ocupaglo do NMB unk & paro DFA's: O ntmero é uma média entre seus precos de compra e venda.

Hls” JE AT & e e

zard na mesa de paises me-
nos desenvolvidos da Salo-
mon Brothers. Mas h4 ou-
tras razoes.

“Muitos bancos conti-
nuam vendendo seus pa-
péis do Terceiro Mundo pa-
ra melhorar seus balancos
no ultimo trimestre do
ano”’, afirma Peter. “Além

valores de compra ¢ vendo. (3) Os nmeros da Shearson lﬁ%‘@!ﬂ%%ﬂwm
: doMorganGuaranty Trust par.qutubra s8o pre ’

disso, muitos operadores,
como eu, estdio vendendo
papéis do Brasil em anteci-
pacdo a grandes portfélios
que devem entrar breve-
mente no mercado.”

O debate interno no Bra-
sil sobre a possivel suspen-
sdo do programa de con-
versdo da divida em inves-
timentos também exerce
um papel na depressido do
preco dos DFA, que hé al-
gumas semanas estavam
muito perto dos papéis do
México, e hoje estdo 2 cen-
tavos abaixo. ‘“Houve vi-
rios artigos na imprensa
brasileira, no fim de sema-
na, sobre a possivel suspen-
sdo das conversdes’’, disse
a este jornal um vice-
presidente da Merril
Lynch, Manuel Mejia-
Aoun.

Segundo as mformacoes
que circulam aqui, a deci-
sdo de modificar o progra-
ma de conversdes ja esta-
ria tomada, faltando uma
decisdo entre trés alterna-
tivas. Duas delas sugerem
ou uma reducdo no total de
conversdes possiveis, ou
um adiamento por seis me-
ses.

Isso alterou bastante a
cotacdo dos papéis brasilei-
ros, como se pode ver pela
cotacdo didria de um dos
grandes operadores no

SUBSTITUICAO

mercado, o Morgan Gua-
ranty Trust Co. Na ultima
segunda-feira, dia 14, o
Morgan cotava os DFA no
mercado secundario por 39
centavos na compra e 39,5
na oferta. Na terca-feira
seus nimeros subiram pa-
ra 39,5 e 40,5.

Na quarta-feira, gracas a
uma grande negociacio,
que os bancos preferem
nao ldentlflcar, 0 preco su-
biu ainda mais para 41 e
41,75 centavos, voltando a
descer para 40 e 40,5 centa-
vos na quinta e na sexta-
feira.

Nesse mesmo perio-
do, outros papéis brasilei-
ros, como as operacgdes 63,
que 0s bancos as vezes pre-
ferem chamar aqui de co-
tacdo do cruzado no merca-
do secundério, valiam en-
tre 62 e 63 centavos por do-
lar nominal. Duas semanas
atréds valiam 64 centavos.

Os precos apresentados
nas tabelas sdo geralmente
pre¢os indicativos. Exis-
tem pelo menos seis tipos
de papéis argentinos, por
exemplo. A cotacdo do
Morgan para eles varia de
18 centavos na compra e
18,5 na venda para os DFA,
19,5 centavos na compra e
20 na venda para os DCA
85, um centavo a mais que
isso quando conversiveis, e

TITULOS DA DIVIDA NO MERCADO
SECUNDARIO — COTACAO DO CITIBANK, EM 21
DE NOVEMBRO
(em centavos por délar*)
Pals Cotaglio Pals Cotaglio
Argélia C 9,00 Panamé C 20,00
vV 9500 vV 23,00
Bolivia c 11,00 Peru C 04,00
vV 13,00 vV 06,00
Colémbia C 59,00 Polénia C 34,00
vV _60,50 v 37,00
Costa Rica C 12,00 Roménia C 88,00
V 1400 vV 92,00
Costa do Marfin C 2500 Suddo C 02,00
vV 28,00 v 05,00
Equador C 125 Turquia C 97,00
V. 14,00 vV 9850
Filipinas C 50,00 Uruguoi C 57,00
v 52,00 vV 60,00
Jamaica C 44,00 Venezvela C 40,00
V 46,00 vV 40,5
Marrocos C 48,00 lugoslavia ¢ 44,00
vV 50,50 i V4,00
Nicarégua C 2,00 Zaire C 22,00
vV 23,00 V24,00
(*) Cotaglio: C, para compra e V para venda.

19 centavos na compra e
19,5 na venda de DFA 87,
com um centavo a mais
quando conversiveis. Ou-
tros papéis argentinos sdo
cotados a 17,5 centavos na
compra e 18 na venda.

A melhor cotacdo do
mercado secundério, en-
quanto isso, continua a ser

1

de longe a dos papéis da
Turquia, cotados em até 98
centavos por délar nomi-
nal, segundo os nimeros do
Cltlbank 0 México, cujos
titulos chegaram a ser co-
tados em 44 centavos por
délar na semana passada,
também acompanhou a
tendéncia geral de declinio.




