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-0 BC chegou a estudar

) fortnas de conter essas re-
messas, mras, com base em
“avaliagoes mais cuidado-
' saS" coneluiu que a transfe-
-Yéncia major de lucros e di-
videndes ‘ndo chegava: a
_piveis absurdos. Tendo co-
* o base o estoque do capi-
tal estrangeiro no Pais —
“'que "fia ‘posicdo de 31 de
mar¢o estava contabiliza-
* 4o’ gm U S 31,282 bilhdes,
Juntando mvestlmento e
; remv’p timento —, o BC
«‘tonclitiu §ue as remessas
*.de tém miantido na média
hlstémca,xem torno de 5%

ao

‘gﬁ ‘aihda, outro pon-
{to *a*’eonsiderar com .0
*gumento do estoque, a ten-
déncia daqui para a frente

+-6 #e.aue g5 remesgag de lu-
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cros atinjam maiores mon-
tantes.

Com o movimento de re-
patriacdo do "capital es-
trangeiro voltando aos
niveis normais e na medida
em que a inflacio comece a
mostrar sinais de queda, o
capital estrangeiro podera
de novo apresentar um pa-
pel mais expressivo como
fonte de finangiamento do
balan¢co de pagamentos.
Nio se espera, no BC, que o
investimento ingressado
pela via da conversido seja
tdo expressivo em 1989 co-
mo estd sendo neste ano,

quando um volume consi- -

deravel da troca da divida
por investimento foi feito
ainda pelas regras da anti-

ga Carta Circular n® 1.125, '

que permitia o registro do

capital de risco pelo valor :
de face do empréstimo. Es- ¢

sas operac¢des somaram
cerca de US$ 845 milhdes.
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de Brasilia

O processo da conversfo.
da divida externa em in.
vestimento de risco dentro
do Pais « reaberto no
infcio deste ano, com as re.
gras da Resolugdio n? 1.460
— tem funcionado como o
principal atrativo do capi-
tal estrangeiro em 1988
Até setembro, 0 Banco Cen-
tral (BC) tinha registradoo
montante de US$ 1,35 bi-
1hdo em operacdes que
transformaram o estoque
da divida externa em esto-
que de investimento, um
valor que estd substancial-
mente acima daquilo que
foi contabilizado como con.
versdo durante todo o ano.
de 1986 (US$ 205,8 milhdes)
¢ em 1987 (US$ 300 milhdes).

A conversfo da divida é,
individualmente, o princi.
pal fato que explica o cres-
cimento das inversdes es-
trangeiras neste ano. Maso
movimento de ingresso do
capital novo, que ndo pas-
sou pela conversao, tam-
bém melhorou quando
comparado com o movi-

. mento dos dois anos ante-

%riores; Apesar do ritmo as-

reme

Investimentos X
Remessas

(Em termos liquidos — em
US$ milhdes)

Investimentos
Estrangeiros

\

3000

2000 -

1000 T/

Remessas de
Lucros e Dividendos
ool L1 1 1 1

76 78 80 82 84 86 88"
onte: BC, Brasil Programa Econdmico e Ceniro de

informagdes da Gozeta Mercantil
*Previsio

/L_
~

cendente da inflacdo, o
Brasil conseguiu até se-
tembro, sob a forma de in-
vestimentos que represen-
tam ‘“‘dinheiro novo’’, um
total de US$ 486 milhdes,
perto de todo o montante
ingressado em 1987, que fi-
cou em US$ 550 milhdes.
Com as operagdes de con-
vers§o, o investimento es-
trangeiro chegou a US$
1,836 bilhdo, em termos
brutos, ou US$ 1,563 bilhdo
em termos liqmdos

Pelos dados oficiais do
BC, provenientes das ope-
racées de fechamento de
cimbio com o movimento
do capital estrangeiro, a

repatriacdo (desinvesti- .

mento do Pais) também se
comporta de maneira mais
favoravel ao Pais. Apenas
US$ 167 milhdes deram bai-
xa até setembro no estoque
do mvestlmento estrangei-
ro, pela via da repatriacdo

do capital, um movimento -

que podera chegar ao final
do ano em torno de US$ 230

milhdes, ante os US$ 350
milhdes que deixaram o
Pais no ano passado e a ci-
fra recorde de desinvesti-

mento de US$ 636,7 milhdes -

observadaem 1986.

O BC est4 convencido de
que o congelamento de pre-
¢os praticado internamen-
te no Plano Cruzado e tam-
bém na etapa do Plano
Bresser explica, em boa
parte, o refluxo do investi-
dor estrangeiro.

O menor movimento ob-
servado com o desinvesti-
mento estrangeiro — quan-
do o empresario toma a de-
cisdo de abandonar o Pais e
manda de volta seu capital
em busca de novas oportu-
nidades — aparece, no en-
tanto, diluido diante da
maior saida sob a forma de
remessa de lucros e dxvx
dendos..

" Até setembro, o balango
de pagamentos do Pais ha-
via registrado a transfe-
réncia para o exterior de
US$ 1,001 bithdo como lu-
cros e dividendos. E
possivel, conforme ava.
liam os técnicos especiali-
zados do BC, que esta conta
chegue ao final do ano com
um resuitado negativo em
torno do recorde de US$ 1,5
bilhdo, embora se mante
nha por enquanto a previ.
sdo oficial mais dréastica
que aponta remessas no
montante de US$ 1,7 bilhdo
para 1988.

De qualquer modo, fo-
ram remetidos nos primei-
ros nove meses do ano mais
do que o total enviadg para
o exterior, sob a forma de
lucros e dividendos, no ano
passado. Em 1987, a trans.
feréncia somou US: 950 mi.
Ihdes e atingiu US$ 1,278 bi-
lhéio em 1986. O BC tem ob-
servado que o movimento
dos lucros e dividendos en-

viados para fora do Pais j4
foi mais intenso hd alguns
meses, quando também
eram mais agressivas as
operagdes de conversdo da
divida externa em investi-
ento pela via informal,
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