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BRASILIA — Durou pouco o entu-
o ¢o governo ¢ a fé da comunidade
acional no acordo da divida externa
lado em setembro passado, que o
stro da Fazenda, Mailson da Nébre-
assificou como “o0 melhor acordo ja
o por um pafs do Terceiro Mun-
:Menos de dois meses apGs a sua
a em vigor, representantes do go-
e dos bancos credores voltaram a
ir-se & mesa de negociagdes, no final
mmana passada em Nova lorque, para
'txr mudangas em itens do acordo,
-0 Brasil agora considera oficialmente
il cumprir.

‘Reforgada pelos rumores sobre a
¢ao dos leildoes de conversio da

ja estd tentando alterar acordo da

divida externa em investimentos, a des-
confianga do mercado em relagio as
perspectivas de cumprimento do acordo
fez o desdgio da divida nas operages
informais de conversio elevar de 50% no
inicio de novembro para 61% na semana
passada, quase atingindo a taxa recorde
de 63% de desdgio verificada na época da
moratéria. Foi uma semana negra para a
divida externa, que também incluiu os
anidncios dos bancos credores privados,
do Eximbank japonés e do Fundo Mone-
tdrio Internacional (FMI) de que ndo irdo
mais liberar os empréstimos anteriormen-
tre acertados com o pafs para esse final
do ano devido ao impasse nas negocia-
¢des sobre o desembolso de US$ 500
mithées do Banco Mundial (Bird) e ao
descumprimento das metas de politica
monetdria prometidas em junho ao FMI.

O agravamento do processo inflacio-
nério tornou claramente desaconselhdvel
a concretizagao de duas importantes cldu-
sulas do acordo, em razio do impacto das
operagdes de relending (reempréstimo) e
de conversdo da divida no controle da
expansdo monetdria. A elevada emissdo
de cruzados que o Banco Central precisa-
ria promover para fazer frente a essas
operagdes € incompatfvel com a politica
de aperto monetdrio planejada pela equi-
pe econdmica governamental para o pré-
ximo ano. Esses sdo os argumentos que o
secretdrio de Assuntos Internacionais do
Ministério da Fazenda, Sérgio Amaral, e
o diretor da Area Externa do Banco
Central, Arim Lore, apresentaram aos
bancos credores no final da semana pas-
sada, numa tentativa de obter uma solu-
¢do negociada para o impasse.

De acordo com a versdo oficial do
Ministério da Fazenda, os dois foram a
Nova Jorque discutir com os bancos uma
forma de realizagao dos reempréstimos e
das conversdes que reduzisse os efeitos
dessas operagdes na expansdo da base
monetdria, sem colocar em jogo a hipéte-
se de revisio do acordo. Nos circulos
ligados A questdo da divida, de dentro e
fora do governo, entretanto, a missio dos
dois emissdrios do governo aos Estados
Unidos foi interpretada como uma prepa-
ragdo de terreno para o pedido de revisao
do acordo.

A essas dificuldades no cumprimento
do acordo que se chocam com a politica
econdmica planejada para 1989, soma-se
ainda o atraso nos desembolsos de impor-
tantes empréstimos externos desencadea-

do pela recusa do Banco Mundial em
liberar um empréstimo de US$ 500 mi-
hdes para. o setor elétrico, por suspeitar
que os recursos fossem desviados para o
programa nuclear. Como permite o acor-
do de setembro, os bancos credores
anunciaram na semana passada que nao
fardo mais nesse ano a liberagdo da
segunda parcela do chamado dinheiro
novo, no montante de US$ 600 milhoes,
que estava vinculado & concessdo do
empréstimo de US$ 500 milhdes do Ban-
co Mundial. O conflito com o Bird tam-
bém provocou a suspensdo do emprésti-
mo de US$ 650 milhdes do Eximbank
japones, que € co-financiador do projeto
do Banco Mundial. Além disso, o FMI
anunciou semana passada a suspensio de
créditos de US$ 40 mithces.

: 1‘&!46,&6% dfvida
sdo uma indicagdo de que a equipe eco-
ndmica estd reconhecendo a insuficiéncia
do acordo que negociou”, diz o econo-
mista Paulo Nogueira Batista Jr., chefe
do Centro de Estudos Monetdrios da
Fundagao Getiilio Vargas. “Lamento que
isto ocorra s6 agora, porque quando a
minuta do acordo foi anunciada, ‘em
junho, economistas de fora do governo
previram todos os problemas que ultima-
mente vém-se materializando, como os
riscos da vinculagdo dos desembolsos dos
recursos dos bancos a liberagdo dos finan-
ciamentos do Banco Mundial e ¢ agrava-
mento da situagdo financeira do setor f
publico em consequéncia das operagdes |
de reempréstimo e conversio da divida.” //



