Emissoes do BC com conversao formal

por Maria Clara R. M. do Prado
. " de Brasilia

Até o dltimo dia 16, o
Banco Central (BC) havia

emitido cruzados no valor

correspondente a pelo me-
nos US$ 1,822 bilhdo, como
contra partida das opera-
¢oes formais de conversio
da divida externa em in-
vestimento de risco dentro
do Pais. Os dados oficiais
foram: ontem divulgados
pelo BC, mas este jornal
apurou que sdo ainda preli-

minares, ja que os US$ 45,1
-milhdes registrados como

valor monetizado da con-
versdo feita fora de leildo
(abrangendo os depdsitos
regulamentados pela Cir-
cular n?.230 ¢ pela Resolu.
¢do n? 432) devem atingir
cifra mais elevada, até

aquela data, na reconta-

gem que esta sendo proces-

~sada.

Fica diffcil saber, com
exatiddo, quanto de cruza-

. dos entrou na economia
--desde que a Resolu¢do n®

1.460 — esta inaugurou
uma nova etapa com a ins.
tituicdo da pratica dos lei-
16es de desagio — entrou
em vigor, a partir de feve.
reiro, j4& que a troca cam-
bial ocorreu ao longo do
ano, por taxas diferencia-

_das. Mas o diretor da Area

Externa do BC, Arnim Lo-
re, sustenta que o efeito da
conversdo sobre a emissdo
de moeda neste ano corres-
ponde a 2 ou 3% do saldo da
base monetaria. “O impac-
to monetério é minimo com
relacdo aos demais fatores
de expansédo. Ruim é o défi-

- ¢it publico”, afirmou ele
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ontem a este jornal.

O processo de conversio
continua, no entanto, um
assunto polémico dentro do
préprio governo. O
ministro-chefe da Secreta-
ria de Planejamento da

Presidéncia da Republica

(Seplan), Jodo Batista de
Abreu, ndo esconde sua
apreensdo com os efeitos
da conversdo: ‘“Nio sou
contra, considero um 6timo

mstrumento para relancar
a economia, mas a curto
prazo gera probiema’’, dis-
se ele ontem ao editor Ar-
nolfo Carvalho, deste jor-

“nal. Batista de Abreu teme

as conseqiiéncias inflacio-
nirias da conversio na
atual conjuntura.

0 BC, com o apoio do Mi-
nistério da Fazenda, tem

defendido nas discussdes -

acercade mudan¢as no pro-
cesso da conversido que se-
jam preservados os leildes
mensais e que nio se altere
o teto de US$ 150 milhdes
que vem sendo fixado a ca-
da leildo de deségio como
valor liquido (descontada a
incidéncia do préprio desa-
gio sobre a divida converti-
da). O BC -admite, no en-
tanto, alterag¢des no prazo
da liberacdo dos recursos:

os cruzados ficariam depo-

sitados por um prazo deter-
minado, de 180 dias, por
exemplo, e seriam libera-
dos em trés parcelas men.
sais iguais, a partir do pra-

2o de 90 dias.

De qualquer modo, a au-
toridade monetiria ainda
néo fixou nem a data nem o
local do préximo leildo de
deségio, que deveria ocor-
rer em janeiro pelo crono-
grama previsto.

Pelos dados oficiais do
BC, percebe-se que até o
dia 16 deste més do total de
US$ 1,461 bilhdo do valor
liquido autorizado para a
conversio de propostas
vencedoras em leilio US$
933,1 milhdes haviam efeti-
vamente fechado cimbio e
apresentaram, portanto,
impacto monet&rlo até
aquela data. Muitos inves-
tidores acabam retendo os
cruzados no Banco Central
e esperam a evolu¢do das
véarias etapas de seus pro-
jetos de investimento para
s6 depois sacar dos recur-
sos. Este é, o principal ar-
gumento do BC para justifi-
car que uma retenc¢éo obri-
gatdria, por prazo determi-
nado, ndo colocaria a per-
der o processo brasileiro de
conversio.
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CONVERSAO DA DIVIDA EXTERNA
E EM INVESTIMENTOS :
Posicao em 15.12.88 (em US$ mil)

. . Mone-
. Autorizado .. S - | tizodo
Modalidade’ ‘ Desconto} | Valor
’ Valor | Valor | Médio| Mone- | Liquido
. tiquido | Bruto { (%) | fizado | (%)
1. Resolugio 1460 (1.1 + 1.2)|-2.112.696| 2.746.626]. 23,08 |- 978.230 - 46,3
1.1 Leildes 01 al0 . {.1.461.834| 1.953.449) - 2547 933,100 - 63,8
LY . S 150:000] 186.520} - 150.000{ 190:0
-_nP2 - 149,100~ 197.438 146,4001 98,2
—n°3 121.400|. = 141,596 121.400]" 190,0°
—nf4 © 149,100 . 174919 148.800| 99.8
—nf5 149.3001 186,223 126.400 84,7
—né 149.000] 186,932 124,000 83,2
—nP7 146.5001 190.093 112.400f 76,7
—n98 150.000% 210.788] 28,84 3.700 25 ¢
~nPg 148.806 | 243.101}, 38,79 -0 00 |
—nPi0 - .| 148.6281:- 235,832 -36.98. -9 00
1 1.2Circular 1303 | 650.8621-: 793.177| -17,94: 45,100 69
— Sujeito a fila 269.8194 - 361.229] 25,304 45.100(. 16,7
— Ndo sujeito a filo 381,043) 4319518 11,79 -} - -—
2, Carta Circular1,125 845.003| 845011 0,00 | 844273 999
3. Subtotal (1+2) .1 2,957,707 | 3.591.637] - 17,65 |1.822.473] 61,6
4, Conversdo Informal wev . 12,640,000) - —
5. Total Geral (3+4) w0 6.28.637) 1922483 -

Obs: Deduzidas propostas desqualificadds.

Fonte: Bonce Central, Dmforle da Area Emrne .

Também teve _,1mpac,to.
monetario neste ano a con-
vers#io dos antigos pedidos
que foram atendidos pela
Carta-Circular n? 1.125
(nfo previa o desconto in- -
terno) e que atingiu US$
844,273 milhdes. Pela ¢on-
versio informal, que ndo-
passa pelo BC, a autorida-
de monetdria calcula que:
tenham sido convertidos
Fs“ 2,640 bilhdes até o dia
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