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Endividamento: o que pode mudar no governo Bush

Embora algumas publicacdes
internacionais tenham afirmado
que o presidente eleito dos Estados
Unidos, George Bush, que devera
tomar posse em 20 de janeiro de
1989, tenders atratarosproblemas
de endividamento dos paises
latino-americanos na base do caso
acaso, hafortesindicacéesem con-,
trério.Umadelasnaturalmenteéa
indicacéo de James Baker III, ex-
secretario do Tesouro no governo
Reagan, para a posicdode secreta-
rio de Estado. Baker, como é sabi.
do,éautordoPlano apresentadona
reunido do FMI em Seul, em 1985,
ue representou a primeira inicia-
vapartida de um paisdesenvolvi-
dopara tratar, de forma global, os
problemasdeendividamento.
Além disso, ha uma conscién-
cia erescente nos Estados Unidos
dequeoprolongamentoda crise da
divida, obrigando os paises forte-
mente endividados, como o Brasil,
a fazer macicas transferéncias de
recursos ao exterior, tem atrasado
sensivelmente o seu desenvolvi-
mento. Isso ndo apenas tem um
sentido politico, pois podera tornar
tais paises, onde estdo concentra-

dos interesses vitais dos Estados
Unidos, em regides potencialmen-
te explosivas, mas também tem
um significado econémico bem
preciso. ’

Os paises latino-americanos,
de modo geral, sempre consti-
tuiram alguns dos principais mer-
cados para os produtos america-
nos.Seédeinteressedanova admi.
nistracdo promover as exporta-
¢Oes dos Estados Unidos, serd pre-
¢iso que a economia dos endivida-
dos possa recuperar-se, de modo a
poder absorver um maior contetid
deimportacdes. :

Aoladodisso, hd um crescente
reconhecimento dos esfor¢os ex-
tremos que os endividados vém fa-
zendo para ajustar as suas econo-
mias. Como afirmou a professora
Melissa Birch, no painel ““A Politi-
caAmericanae asPerspectivasde
Crescimento e Desenvolvimento
da América Latina’’, realizado em
Nova York neste fim de ano, os en-
dividados estdo-se ajustando des-
de a crise de 1982, mas os bancos,
desde entdo, “nédo fizeram nada’’,

a ndo ser, acrescentamos, provi.-

sionamento de reservas para o ca.

sode ‘‘default’” oundo pagamento.
Em grande medida, pode-se
afirmar que os grandes bancos in-
ternacionais foram responsaveis
pelo fracasso do Plano Baker, que
receberam sem nenhum entusias-
mo, preferindo ‘“solucdes de mer-
cado’’paraosproblemasdeendivi-
damento, mas sem, ao menos, se
comprometérem com a concessiao
de volumes determinados de re-
Cursos.

Ha ainda questdes complexas
como o sistema tributario dos Es-
tados Unidos, que, segundo o pro-
fessor John Welsh, da Universida-
de de Wharton, estimula mais os
empréstimos que os investimentos
diretos, alterando o padrdo de in-
gresso de recursos que prevalecia

‘até a década de 50/60. O circulo vi-

cioso dos empréstimos, como se
tem observado, resultou altamen-
te prejudicial aos paises latino-
americanos, que, como foi notade
no painel, tiveram o seu desenvol-
vimento retardado em trinta anos
desdeacrisede1982.

Mas, sem dtvida, otema mais
importante do semindrio foi abor-
dado pelo professor Jeffrey Sachs,

da Universidade de Harvard, que
discorreu sobre a instituicdo de In.
ternational Debt Facility (IDF),
ou seja, um instrumento para a
transferéncia da divida dos bancos
comerciais para uma agéncia in-
ternacional. Ndo é a primeira vez,
diga-se de passagem, que uma pro-
posta desse tipo é apresentada,
mas, como acentuou Sachs, um
mecanismodessetipo é previstona
nova Lei de Comércio dos Estados
Unidos. O IDF compraria parcelas
da divida dos latino-americanos
aosprecosdemercado,com umde-
sagio freqlientemente substancial.
Osjuros passariam entdo a ser cal-
culados sobre um total bem menor
que o valor nominal, dos titulos da
divida, reduzindo, assim, a trans-
ferénciaderecursosaoexterior.

A dificuldade de colocar em
préatica um sistema comoeste é sa-
ber quemobancard.Umaformade
arrecadar fundos seria a emissédo
de bénus, 'a serem remunerados
com oS juros pagos pelos devedo-
res. Mas, evidentemente, uma ins-
tituicdo desse tipo s6 poderd des-
lanchar se tiver o decidido apoio de
Washington.



