TRV
As cdﬂsténte'sfelevacﬁes
da taxa de juros (prime

rate), nos Estados Unidos,
estdo impondo prejuizos ao
Brasil que podera ser obri-
gado a transferir, este ano,
maior volume de recursos
aos credores internacionais,
contribuindo para aprofun-
dar a recessdo econdmica.
Tal fato joga por terra todos
os beneficios eventuais que
o Pais obteve no dmbito do
acordo negociado com o0s
banqueiros, no ano passado.
As negociacdes trouxeram
um alivio financeiro para o
servico da divida de 400 mi-
Ihoes de dolares, mas a sim-
ples elevacdo das taxas de
juros nos ultimos 12 meses,
de 3 a 4 pontos percentuais
impo6s um prejuizo de 1,5 bi-
Ihdo de doélares.

O resuitado final foi, por-
tanto, um prejuizo adicional
de 1,1 bilhdo de délares no
balanco de pagamentos. A
continuar essa situacido de
deterioracdo financeira,
provocada pela estratégia
econdmica colocada em pra-
tica pelo governo George
Bush, dos Estados Unidos,
para combater a inflagcao
norte-americana, restara ao
governo brasileiro como
unica alternativa rever no-
vamente o acordo com O0S
credores, como esta previs-
to.

Este foi o quadro conjun-
tural exposto ontem pelo mi-
nistro Sérgio Amaral, secre-
tario da Assessoria Interna-
cional do Ministério da Fa-
zenda, aos integrantes da
Comissdo da Divida Exter-
na do Senado, depois de re-
tornar dos Estados Unidos.
Amaral negociou com 0 co-
mité dos bancos credores a
suspensdo, em 1989, dos
reempréstimos (relending)
que os bancos tém deposita-
do no Banco Central e a des-
vinculacdo do desembolso
da segunda parcela de 600
milhées de dolares do acor-
do acertado com os credores
no ano passado, da libera-
cdo do empreéstimo de 500
milhdes de doélares do Banco
Mundial ao setor elétrico.

“O momento atual traz
um certo paradoxo. De um
lado, a transferéncia de re-
cursos para efeito do servico
da divida atingiu um nivel
intoleravel. A drastica ele-
vacdo da taxa de juros, nos
ultimos 12 meses, agravou o
problema e mais do que
compensou os ganhos obti-
dos nos diferentes acordos
de reescalonamento. O re-
sultado € que a situacdo de
um bom numero de paises
devedores, em particular na
America Latina € de uma
gravidade sem preceden-

tes”, disse Sergio Amaral
aos senadores. Apds a reu-
nido ele admitiu que o Go-
verno podera lancar mao da
clausula que prevé a possi-
bilidade de alteracées no
acordo da divida sempre
que fatos novos, fora do al-
cance do pais devedor, im-
pliquem imposicdo de pre-
juizo a sua economia. O Go-
verno se armou, assim, para
evitar a repeticdo das tragi-
cas consequéncias provoca-
das, no inicio da década de
80, pela brutal elevacao da
taxa de juros (prime rate),
responsavel pelo violento
desequilibrio no balanco de
pagamentos do Pais e pela
imposicao de severa reces-
sdo, que se prolongou nos
anos seguintes.

FMI

Além das dificuldades que
o Pais esta enfrentando com
a elevacédo da taxa de juros,
outras poderdo surgir a par-
tir de abril, quando o Gover-
no cobrar dos banqgueiros a
liberacao da terceira parce-
la do empr empréstimo de
600 milhoes, para completar
a totalidade do empréstimo
de 5,2 bilhdes de délares ne-
gociado no ano passado. O
problema é que, para a libe-
racdo dessa parcela, o Bra-
sil terd que ter o aval do
Fundo Monetario Interna-
cional relativo ao comporta-
mento da economia no
periodo de setembro a de-
zembro do ano passado. Sér-
gio Amaral admitiu que o
Pais podera pedir perdao
waiver ao Fundo para obter
dos bancos o dinheiro, pro-
cesso esse que demandara
atraso na liberacao deste, a
exemplo do que esta ocor-
rendo para a liberacdo da
segunda parcela dos 600 mi-
lhoes de dolares, que deve-
ria ter sido liberada em ja-
neiro, mas até agora esta
pendente.

O secretario da Assesso-
ria Internacional do Minis-
tério da Fazenda destacou
que a sua missdo em Nova
Iorque encerrada esta se-
mana, foi coroada de éxito,
na medida em que o Gover-
no conseguiu alcancar os
dois objetivos a que se pro-
pos. O primeiro, suspender
por um ano os reempresti-
mos (relending) que os ban-
cos tém depositados no Ban-
co Central. Ficou combina-
do que os bancos poderao
reemprestar somente 200
milhdes de doélares em no-
vembro e dezembro, como
estava previsto no acordo do
ano passado. E o segundo
objetivo alcancado foi a des-
vinculacdo do acerto com o

Banco Mundial da liberacdo
do empréstimo de 600 mi-
Ihoes de dolares pelos ban—
cos particulares.

Quanto ao relending, o ar-
gumento levantado pelo Go-
verno diz respeito a necessi-
dade de evitar pressdes in-
flacionarias sobre a econo-
mia e preservar o Plano Ve-
rio. A permisséo para utili-
zacdo do relending impde a
necessidade de emissdo de
moeda, 0o que pressiona a
base monetaria, na medida
em que o Governo tem gue
transformar em cruzados
novos os dolares correspon-
dentes aos recursos dos ban-
cos depositados no Banco
Central. Mas se por um lado
foi suspenso por um ano o
relending, por outro o .Go-
verno permitiu a continuida-
de da sua pratica por parte
do setor publico, principal-
mente através das empre-
sas estatais, porque entende
que a operacio em relacéo a
elas ndo implica pressao in-
flacionaria, ja que nio exigi-
ria do Tesouro emissdo- de
moeda, mas apenas um
acerto contabil intragover-
no, ao contrario do que acon-
teceria com as empresas
privadas, que necessitam da
moeda para fazer a opera-
cdo financeira com o0 seu
credor. .

FRANCIONADO

A comunicacio que o mi-
nistro da Fazenda, Mailson
da Nobrega, e o presidente
do Banco Central, ElImo Ca-
moes, encaminharam on-
tem a comunidade financei-
ra internacional reconhece
que a negociacdo com 0
Banco Mundial para a libe-
racdo do empréstimo de 500
milhées de doélares ao setor
elétrico esta dificil de ser
concretizada. Outra forma
de liberacao desse montante
esta sendo negociada via,
outras aprovacoes da direto-
ria, informa o comunicado,
o Governo reivindica apaio
formal para-a substitui¢cdo
do empréstimo ao setor elé-
trico por outros empreésti-
mos do Banco Mundial, no
contexto do acordo de co-
financiamento com os ban—
cos comerciais.

O comunicado do Minlstro
faz um balanco otimista do
Plano Verdo, destaca que:p
Governo estad colhendo re-
sultados positivos no comba-
te a inflacéo e ao déficit p;’;—
blico, a0 mesmo tempo em
que esta mantendo controle
sobre o abastecimento, atra-
vés do congelamento de pre-
cos e salarios. Nao da, cop-
tudo, nenhuma pista sobre
até quando ele vai mante-lg



