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EUA querem reduzir divid

Montanha de problemas

A divida dos paises da América Latina (em US$ bilhées)
e a sua percentagem em relacdo ao PIB .
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Total:
US$ 400 bilhdes
(Incluidos outros
paises da AL)
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Pela 12 vez, o Tesouro
propoe a negociagao
direta entre devedores
e bancos credores

MOISES RABINOVICI

Correspondente

WASHINGTON — O gover-
no americano propds ontem, pe-
la primeira vez, a base de um
plano para a reducio voluntdria
do estoque e do servico da divi-
da do Terceiro Mundo, com o
uso de um recurso que provocou
um impacto instantaneo: um
waiver (perddo, dispensa) geral
das clausulas dos acordos entre
bancos credores e paises deve-
dores que possam ser um obsta-
culo para as novas negociagoes,
durante trés anos.

”Resumindo: todos os cre-
dores ndo precisam mais ser
tratados igualmente”, afirmou
Steve Dizard, da corretora Sa-
lomon Brothers. ‘‘A moratoria
nas clausulas impeditivas dos
acordos abre o caminho para
muitos negdcios”, acrescentou.
Um exemplo de um negocio que
se tornara possivel: os paises
devedores estardo livres para
comprar sua propria divida, no
mercado secundario.

>Isto € o comego do come-
¢0”’, disse o senador Paul Sar-

_bannes.

>’Isto é um bom comeco’’,
reagiu o presidente do Banco de ,
Tokio, Yusuke Kashiwagi.

»Afinal, os Estados Unidos

endossaram a idéia de reducdo

da divida’’, exclamou nador
Bill Bradley.

»Um avango brutal®’, co-
mentou o presidente do Bank of
America, William Clausen.

O discurso do secretario do
Tesouro, Nicholas Brady, sur-
preendeu. A nova proposta foi
apresentada como uma evolu-
c¢do do Plano Baker, de 1985, que
receita novos empréstimos aos
paises que reformarem estrutu-
ralmente suas economias, e
nio, como muitos esperavam,
‘‘uma revolucgio”.

A revisdo da estratégia
americana demonstrou, segun-
do Brady, que os principios fun-
damentais do Plano Baker sio
ainda vigorosos: “O crescimen-
to é essencial para uma solucgido
dos problemas da divida, os pai-
ses devedores ndo vdo alcancgar
suficientes niveis de crescimen-
to sem reforma, os paises deve-
dores continuario precisando
de recursos externos, e as solu-
¢Oes devem ser tomadas caso a
caso”.

Brady acrescentou que seis
grandes devedores obtiveram
49, de crescimento em 1988, sem
nomea-los, gragas a privatiza-
¢40 de empresas publicas, a
abertura dos portos ao comér-
cio e investimento estrangeiro,
a0 esforgo de reducgio do déficit
€ & menor transferéncia dos lu-
cros obtidos com a exportacio.
Ele falou das democracias
emergentes na América Latina,
e admitiu: “O povo desses paises
fez sacrificios substanciais, e
ganhou a nossa admiracio. Te-

mos de trabalhar juntos para.
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transformar estes sacrificios
em beneficios tangiveis e dura~
douros”.

Com as opgdes dos pacotes
negociados desde 1987, o estoque
da divida foi reduzido em USS$ 24
bilhdes. Mas ‘‘graves proble-
mas’’ continuam, como a fuga
de capitais que secou as reser-
vas dos paises devedores, e co-
mo a inflagdo incontrolavel.
Enquanto o volume de créditos
dos bancos comerciais tém di-
minuido, o das institui¢oes
multilaterais comegou a cres-
cer. Isto pode fazer com que o
problema da divida passe dos
bancos privados para as insti-
tuic¢des internacionais.

Depois de descrever ‘‘estas
realidades’, Brady considerou
seis novos passos que talvez
contribuam para ‘“‘um esforgo
comum’’,

*’1?) Obviamente, os recur-
sos financeiros estio raros. Po-
demos usa-los com mais efi-
ciéncia? 2?) Precisamos reco-
nhecer que a reversio da fuga
de capital oferece uma grande
oportunidade, pois em muitos
casos este capital é maior do
que a divida. 3?) Ndo ha substi-
tuto para politicas corretas. 4°)
Temos de manter o papel im-
portante das instituicoes finan-
ceiras internacionais e preser-
var sua integridade financeira.
5°) Devemos encorajar a redu-
c¢do da divida e do servico da di-
vida numa base voluntaria, en-
quanto reconhecemos a impor-
tancia de novos empréstimos.

Finalmente: precisamos juntar-

estes elementos para dar aos
paises devedores maior espe-
ranga no futuro.” e

A proposta do governo ame-
ricano enfatiza a importancia
de um forte crescimento nos
paises devedores, bem comd a
necessidade de reformas e su-
porte financeiro.

A maior inovacio na pre--
posta feita pelo secretario
Brady foi apresentada entre as
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vérias alternativas para se gb¥
ter uma reducio da divida e 40
servigo da divida, e ainda mag®
ter um fluxo de dinheiro no¥vo.
“Diversas formas de apoio fi~
nanceiro devem florescer, e r4s<
tricdes precisam ser relaxadag,’
Sendo especifico: os compry-
missos negativos (como 0 queg,
impede o Brasil de comprat’a
prépria divida no mercado SE=
cundario) e de participacid
(sharing, pelo qual, por exemglb';f
todos os bancos sédo tratados ‘qé‘s
mesma maneira) que existeny
nos acordos sio uma barreiry

substancial a reducio da dit:/"ii;‘
g ped
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Brady chamou a dispensa
ou perdio (waiver) das clausulas
nos contratos entre bancos'é
paises devedores de ‘‘elemen<
to-chave’ da sua proposta. “Os
waivers podem acelerar rapig%\%
mente 0 caminho da reducioxdiw
divida e repassar diretamefite
0s beneficios para os paises de-:
vedores.” O Secretario Brady!
nao tem duvida de que os bancos;
continuardo oferecendo dinhei-!
ro novo, especialmente porque;
a credibilidade dos paises deve-:
dores deverda aumentar, :
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Brady: ““As solucdes devem ser tomadass caso a caso’ ...
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