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por Tom Camargo
de Londres

0 mercado secundério de
titulos da divida soberana
(de pafses) refletiu ontem,
em Londres, a generaliza.
da atitude de ‘“‘esperar pa-
ra ver’’ com a qual foi re-
cepcionado pela comunida-
de financeira internacional
o rascunho do chamado
Plano Brady -1?““ reducéo
da divida do Terceiro Mun.
do, anunciado em Washing-
ton na wltima sexta.feira e

ue prevé o uso de recursos

o Fundo Monetédrio Inter-
nacional (FMI) e do Banco
Mundial como garantia pa.
ra a reduclio de emprésti-
mos tomados junto a ban.
cos comerciais,

Depois de uma semana
(a passada) de violentos al.
tos e baixos nas cotagles
dos principais papéis (Bra.-
sil, México, fenuna e
Venezuela), explicados co-
mo ajustamentos técnicos
necessirios para a cobertu.
ra de posicles, os descon-
tos reencontraram um pa-
tamar de relativa estabill.
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tendéncia de queda
acentuou desde
timo). Os titulos brasileiros

ue se

(DFA do Banco Central)

foram avaliados a 28/29
centavos por ddlar, bem
acima dos 26 centavos re.
gistrados no infcio da se.
mana passada, mas tam.
bém sensivelmente abaixo
dos 32 centavos por délar
cotados na dltima quinta.
feira, quando a volatilidade
dos pregos estava no seu
auge devido ao iminente
antncio do Plano Brady.

janeiro l. -

YA moldura é uma reco-
mendac¢fio para o quadro,
mas gostariamos de ver &

répria tela’”, disse a este .
f rnal, referindo-se a0 pla-
no, um executivo graduado.
de um banco em conséreio,

Como disse outra fonte,
ecoando pontos de vista pa.:
recidos e bastante dissemi. .
nados, “a iniclativa (do go-.-
verno norte-americano):
poderé abrir uma frente:
nova e eficiente para o:
equacionamento da crise.
da dfvida (...). Como atitu-.
de politica é de primeira li-.

. nha, mas talvez, em ter.:

mos técnicos, tenha sido:
trazida ao pdblico muito:
cedo, de uma forma muito:
genérica’.

Outros dois banqueiros -
comentaram que sé apare- .
ceram sinais de divergén..
cias internas, no governo
norte-americano, quanto &
importantes pontos do pro-
grama que j& mereceu o:
apodo de ‘Plano Baker:
ampliado”. Como se sabe,
as sugestdes originais para:
reducfo da dfvida latino-|
americana, tornadas pabli- s

cas pelo entfo secretério

do Tesouro (hoje secretério!
de Estado) James Baker,:’
Qm Seul, em 1985, jamais |

oram efetivamente imple

mentadas, por falta de inte-
resse dos bancos credores.
Em Washington, o ainda
tateante governo Bush emi.
tiu sinais de fumaca, du.
rante o fim de semana, no
sentido de que o novo presl
dente ainda nfo deu seu
“Imprimatur’”’ ao projeto
de Brady; o presidente do
Federal Reserve (Fed,
banco central), Alan
Greenspan, também fez no.
tar ?ue nfo apoiard nenhu.
déia que implique del.
xar paises devedores im.
plantar ou manter politicas
sociais sustentadas por be.
neficios ou outros artiffcios
intervencionistas estatails.
Além disso, Greenspan

{Continua na pégina 20)
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récebido com cautela

por Tom Camargo
de Londres
(Continuagdo da 19 pagina)

indicou que o Fed nédo abdi-
card de completa autono-
mia com relacdo a opera-
¢do das taxas de juros
norte-americanas, as quais
0 grosso da divida do Ter-
ceiro Mundo est4 atrelado.
Brady indicou a possibili-

dade de que juros preferen-’

.
ciais fossem aplicados a #4

certas parcelas da divida.
lamentdvel perceber

que 0s norte-americanos ’
Eastante refor¢cados para
mao enquanto procuram
construir com a outra”, -

estdo desfazendo com uma

disse o representante de -

um banco venezuelano que ,g;::

opera em Londres. “O re.
cente aumento da ‘prime
rate’ (em 1%, no més pas-
sado) representou um au-
mento de US$ 800 milhdes
na conta anual de juros da
Venezuela.”

Uma corrente de opinido
prevalente entre alguns
bancos europeus indica que
0s norte-americanos, ao re-
tomarem a iniciativa na
arena da divida, poderiam
estar dando énfase exage-
rada a reducdo da proépria
divida, o que poderia inibir
a concessio de novos em-
préstimos aos pafses deve-
dores.

“Todos os pafses em difi-
culdades precisam de pou-
pancas externas para vol-
tar a crescer de forma sus-
tentada (...) Nosso banco
ndo gostaria de ficar de fo-
ra do mercado brasileiro,
para citar um exemplo,
mas se formos induzidos a
reduzir nosso portfélio
atual pela metade, com
descontos 'assemelhados
aos do mercado secunda-
rio, serd dificil convencer
os acionistas de que o mer-
cado brasileiro é um risco a
ser mantido”’, comentou
um funciondrio graduado
do Lloyds Bank.

Outro banqueiro lembrou
que os. caixas do FMI e do
Banco Mundial terdo de ser

COTACAO
DOS TITULOS
DOS PAISES
DO TERCEIRO MUNDO
PAIS 3/3 13/3
Argentina 17-18 15-16
Brasil 26,5-27,5 | 28-29
Chile 56-57 55,5.55,6
Equador 12-14 12-14
Filipinas 37.38 3.35
lugosléavia 43.45 42-44
éxico 32.33 36-37
ery 5.7 5.7
~§Pelbnia 30-32 32.34
.. Venezuela 26-27 30-31

e provenham garantias
1cxentes para uma redu-

o substancial do estoque

a divida. ‘“Os japoneses,

zinhos, ndo poderdo ban-
“tar o0 jogo (....) para que al-
gode efetivo. aconteca para
se obter uma reducio, nos
préximos dois, trés anos,
de pelo menos 30% da divi-
da latino-americana e isso
significa algo como uns
130/140 bilhdes de ddlares’’,
sublinhou um economista
ligado ao National West-
minster Bank, acrescen-
tando: “Nenhum pafs cos-
tuma aumentar seus apor-
tes para o FMI e o Banco
Mundial sem tramitacdo
legislativa e isso pode ser
demorado e tirar o impeto
deste plano de reducdo da
divida.”

No mercado. secundério,
onde o pulso da divida sobe-
rana é mais facil de ser to-
mado, as perspectivas de
curto prazo sdo considera-
das favordveis aos paises
devedores, com alguns es-
trangulamentos de liquidez
por enquanto superados,
com o acerto do Brasil com
os bancos, a concess3o de
uma linha de crédlto, pelo
tesouro norte-americano,
para a Venezuela, e um
México abertamente apoia-
do por Washington, as ex-
pectativas mais imediatas
referem-se 4 volta dos lei-
16es de conversio organiza- |
dos pelo Brasil e Argenti-)
na. /

S



