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23 tos do chamado “‘Plano Brady” consti-
<5 tuém o definitivo reconhecimento pelos

Lo

. O documento que publicamos a
seguir foi produzido no Instituto de
Estudos Avancados da USP.

Foram consideradas na elaboragio
da presente proposta, entre outras, as
seguintes idéias.

1. ‘A divida externa brasileira esta con-
substanciada em contratos legais, cujos
termos s6 devem ser alterados na medi-
da-em que contrariam os principios ge-
rals de direito, e sobretudo o principio

rebus sic stantibus’’, e na medida em

que ameaca a integridade do pais.co.
bem-estar de seu povo.

2.0 objetivo inegdvel desta proposta é a
reducio dos encargos da divida, a impo-
si¢do de limites a flutuagdo dos juros, a
extensao dos prazos dos compromissos,
a-adaptacao das condig¢oes a real capaci-
dade de repagamento do pais, a eventual
di nulcao do. montante. devido :pela
aplicagao de certas taxas de descontos, o
estimulo relativo-ao investimento es-
trangelro no pais.

A proposta considera que os clemen-

paises credores da necessidade de serem

£ alterados os termos do endividamento e
"% considera, por isso mesmo, desnecessa-
W rio. aduzir, ainda uma vez, argumentos

" de carater politico, econdmico ou social,
a uma questao tao longa e amplamente
debatida e a que ¢ hoje uma certeza in-
dubitavel.

4, Teve-se presente a no{;éo" de que o

Brasil deve envidar todos os esfor¢os pa-
ra integrar-se no quadro das grandes po-

téncias econdmicas. Teve se também
presente o fato de nao ser bastante, para
nossos planos de desenvolvimento, a
simples redugdo do prmclpal e juros da
divida. O pais precisara de novos fluxos
de financiamento e investimento e por
isso nao pode, nem quer hostilizar a co-
munidade financeira internacional.

5. Por outro lado notou-se que no atual
contexto, esses fluxos s6 diminuiram e
tendem a se reduzir ainda mais. Por isto
considerou-se que qualquer que seja a
solugao adotada, os bancos nio volta-
riam imdiatamente a conceder novos
empréstimos e que a melhor receita pa-
ra o restabelecimento dos fluxos finan-
ceiros sera a reestruturacio radical do
atual endividamento e o relangamento
do pais em novo surto de progresso.

6. Entendeu-se que, devido a preméncia
de tempo nas’ présentes circunstancias
econdmicas e politicas e, ainda, que de-
vido ao grande niimero-de credores e a
sua diversidade, a reestruturagio dese-
jada nao pode ser o resultado de um pro-
cesso de negociacao, entre desiguais,
processo esse sempre demorado e im-
perfeito. A forma de reestruturacio do

" endividamento deve ser prontamente

declarada de forma impositiva pelo Bra-
sil, levando todavia, em conta, os inte-
resses ¢ a capacidade financeira de scus
credores. Tanto quanto as realidades do
mercado internacional.

Tudo isto visto e sopesado, sdo as
seguintes as RECOMENDACOES
1. Quanto aos Juros da Divida Corrente
a) Deve ser declarado um teto ma-

it e R

* Bases para a discussao da redu

ximo para a taxa de juros, dc forma que

esta ndo ultrapasse, todos os seus ele-

mentos.considerados, a quantia de 12%

ao ano. Tudo o que exceder por-efeito de

flutuagoes ou outro, esse limite nao é

considerado devido e por isto nao scra
ago.

b). Tendo em vista o alto valor dos
encargos da divida em relagdo a uma ex-
pectativa razoavel de saldos comerciais,
deve ficar estabelecido que, dos juros
vincendos, s6 um percentual, de inicio,
podera ser remetido no pagamento, para
o exterior. O restante sera transformado
em Bénus Externos (v. caracteristicas
cm 2A iii abaixo) sem agio ou desconto
de qualquer naturcza.

2. Quanto a Divida Vmcenda ¢ Vencida

a) O pais compromete-se a vender
divisas -para remessa de fundos recebi-
dos no vencimento do principal da divida
externa, desde que as ‘suas reservas li-
quidas sejam iguais a pelo menos. scis
mesces de importagoes, respeitado o ni-
vel estratégico minimo de 15 bilhoes de
délares. Sempre que ds reservas estive-
rem abaixo deste nivel, os credores po-
derao utilizar as seguintes opgdes para
aplicacao de seus fundos:

i) Depositos em cruzados novos na
Caixa Econémica Federal. Os depositos,
com 20 anos de prazo fixo, sao corrigi-
dos pelo mesmo indice das Cadernetas
de Poupanga ¢ pagam juros de 5% a.a.,
semestralimente. Juros e principal sao
conversiveis ¢ remissiveis pela taxa do
délar do dia de sua hberacao. Nio sdo
transferiveis.

ii} Compra de Bonus 'lntcmos.n De-
nominados em cruzados novos, com 20

¢do do endwulamen;

anos de prazo, esses bonus pagam 4% de
juros anualmente, sdo corrigidos pelo
mesmo indice das Cadernetas de Pou-
panga e sao livremente transacionaveis
depois de 10 anos de sua emissao. Re-
messa de juros permitida a cada venci-
mento. Remessa do principal permitida
ap6s 20 anos. -

iii) Compra de Bonus Externos. De-
nominados em délares com 25 anos de
prazo, os bonus pagam juros de 3% a.a...
O preco dos bonus ¢ igual-a 160% de seu
valor de face.

iiii) Conversio dos Créditos em In-
vestimentos em Fmpresas Privadas. Os
créditos sio conversiveis com um des-
conto minimo de 60% de seu valor, se-
gundo um sistema deleilées mensais. Os
investimentos sio.objeto de registro,
inas nao poderaoser revendidos ¢ retor-
nados antes de-25 anos. O prazo de ca-
réncia para remessa de eventuais divi-
dendos para o exterior ¢ de 6 anos.

iiiii) Conversao dos Créditos em
Debéntures “Ex’’ de Companhias Esta-
tais. A conversdo sera feita apos um des-
conto de 50% do valor do crédito. As de-
béntures pagario juros maximos de 6%

a.a. e, apos pelo menos 15 anos, serio

conversiveis em agoes preferenciais sem
direito a voto. As agoes resultantes sao
livremente negociaveis € o produto de
sua eventual venda pode ser remetido,

. .uma vez convertido a taxa do dolar do

dia da transacdo mobiliaria. Todas as

* companbhias estatais devedoras em moe-

da estrangeira estarao autorizadas a

* emitir debéntures por um valor equiva-
" lente a 50% de sua divida externa.

iiliii) Renovagio.dos Empréstimos

com Estatais. Possibilidade aberta ape-
nas aos vencimentos da divida das com-
panhias estatais. Os novos empréstimos
terdo prazo de vencimento de 30 anos
com 20 anos de caréncia e néo‘poderéo
ter qualquer garantia adicional a obriga-
¢io do tomador de recursos. Tais em-
préstimos pagarao juros fixos de 3% a.a.,
e serio denominados em doélares ameri-
©anos.

b) Ficam excluidos da regra acima
os vencimentos de nossos bonus exter-
nos aos quais é sempre assegurado o
pontual pagamento independentemente
do nivel de reservas.

¢) Os depositos feitos a ordem de
credores junto ao Banco Central nao
rendem juros. Apos 30 dias de sua efeti-
vagdo, seu valor sera traduzido de moeda
estrangeira para cruzados novos, A par-
tir desta data nio serdo corrigidos.

3. Quanto a Incentivos para o Retor-
no de Capitais Clandestmos de Brasi-
leiros

a) Serdo emitidos Bonus “Bx.”
portador, denominados em novos crixza-
dos com prazo de cinco anos e indexados
em dolares, pagando juros de 8% a.a. As
aquisi¢bes serdo feitas pelo valor de face
se o pagamento for efetivado por venda
de cambio e por 120% do valor de face se
for efetuado por entrega de fundos em
cruzados novos. Os adquirentes que de-
sejam aumentar, sem qualquer penali-
dade fiscal, sua declaragio de bens pelo
valor do Bonus Ex., deverao deposita-los
por 380 dias em instituicoes bancarias
devidamente credenciadas.

4. Quanto a Rela¢ao com as Institui-

¢oes Financeiras Internacionais

a) 0 pais nio remeterd 1os proxi-.
mos cinco anos nada além do que rece:”
ber em novos créditos dos organismios:
internacionais. Sempre que a “balancga
de pagamentos’’ deste setor for ‘desfavo--,
ravel ao Brasil, as remessas serdo sus-
pensas e os fundos correspondentes de
positados no Banco Central, que lhe
atribuira juros de 3% a.a.
5.

Outras disposicies

a) Novos empréstimos externos a:
filiais de companhxas estrangeiras, so.
poderao ser feitos a taxa maxima de 6%’
a.a. quando denominados em délares;’
As recipientes pagario uma taxa de 2%:
a.a. ao Banco Central do Brasil. Incorre-
rio nesta regra também os empréstimos’
‘“‘em ser’’ que vierem a ter alterados
quer o seu credor, quer o seu devedor.

b) Os-devedores de todos os em
préstimos estrangeiros vencidos e nio
pagos passardo @ pagar sobre eles uma
taxa anual de 10% a.a. ao Banco Central
do Brasil, ou os terdo transformados em
investimentos estrangeiros pélo valor de<
face. o ) ;

c) Ficaré‘dis‘éolvidb o Comité dos’
Bancos Credores. )

d) 'O pais negociara eventualmente,
a compra de seus débitos & taxa que lhe
convier, com o credor que lhe convier,
independentemente de atdiéncia e comr:’
cordancia dos outros credores.

e) O pais;esta, em principio; inte:
ressado em tomar garantias ou emprés-
timos dos organisinos financeiros inter-,
nacionais para‘a conipra; nas condigoes’
que nos sejam vanta_]osas dos nossos -
débitos vencndos.




