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Giro didrio do ‘over
ja atinge NCZ$ 160 bi

Para rolar a divida ptiblica, o.Go-
verno tem que emitir novos titulos.
Atualmente, esta emissdo estd prati-
camente restrita as Letras Financei-
ras do Tesouro (LFT), titulos que
sdo resgatados em seis ou nove me-
ses. O Tesouro faz emissdes sema-
nais de LFTs, em volume suficiente
para cobrir as suas necessidade de
desembolso.

Os titulos sdo vendidos pelo Banco
Central as instituigoes do mercado
financeiro, com desagio (desconto no
valor de face). Na hora do resgate,
o Tesouro paga o valor de face mais
0s juros acumulados no overnight.
E por esse motivo que o Governo

ndo pode manter as taxas elevadas .

por muito tempo, pois acaba conta-
giando toda a divida, hoje em torno-
de NCZ$ 77 bilhdes. -

Muito embora quanto mais longo
for o prazo para o résgate dos titulo
melhor para o Teésouro, hoje; com a
utilizacao da LFT, a divida mobilia-
ria acaba sendo girada mesmo no

overnight. O giro diério_ do over na
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semana passada chegoil a NCZ$ 1608

bilhdes, dos quais NCZ$ 57 represen-; -

‘tiam o dinheiro efetivamente,aplil’ca-g
0. i Sy

As institui¢des financeiras podem:
comprar até 30 vezes o valor do“pa-:
triménio liquido em LFTs e para;
tanto recorrem ao mercado para €ap-
tar recursos. Estes titulos por ‘S8ua

vez podem ser financia

do. E neste ponto entram os invésti-; - -
dores. Para fazer frente as suas ne-j -
cessidades de desembolso,Bas;- -

empresas captam din

como garantia titulos| piiblicostou

privados. Na pratica, o

no overnight é uma espécie de'ém-;

0s no met'ca-

heiro, -dafido

que’ acontece

préstimo. As instituigdes pegain’ os!

recursos e dao como ga

em operagdes escriturais (sem que:

haja transferéncia fisic

a). No dia’se-!

rantia titulos,;

guinte, quem_pegou. o: dinheiro:de-:
volve com os juros pactuados e réce-;

- be de volta os titulos: dados como:

lastre. A taxa média de juros € fixa-;
?a ¢lo BC, todo dia, no infcio'da!
arde. . . e

DRI




