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BRASILIA — Ainda ha um grande espaco para manobra'-
antes de se cogitar de uma nova suspensdo nos pagamer=--
‘tos da divida externa, garantem os técnicos do governo dianté -
do ressurgimento do fantasma da moratoria. A situagdo das
contas externas do pais ainda é confortavel, apesar das nuven
negras que despontam no horizonte. Até fevereiro, as reservds -
internacionais do Brasil em caixa atingiram US$ 6,4 bilhdes, 8
nivel mais elevado desde o inicio do governo Sarney, o que cof=
responde a mais de cinco meses de importagdes. Além disso, _:igi\,
exportagdes estdo em ritmo acelerado, somando US$ 5,6 bi;
1hoes nos quatro primeiros meses do ano — US$ 500 milhdes..
mais do que no mesmo periodo do ano passado, quando, ;-
Brasil obteve o maior saldo comercial de sua historia. Sy
Os sinais inquietantes sdo a acelerada evasio de divisas do--
pais, tanto por meios oficiais quanto clandestinos, e a possibilid-.....
dade de atrasos na entrada de recursos externos ja programa=-=
dos, que dependem da assinatura de novo acordo com o Fund( «=
Monetario Internacional (FMI). Além da evasdo clandestifid .
de dolares, que em grande parte ocorre as custas de divisas d§ <
comércio exterior, a evasio por meios oficiais vem atingidd
niveis recordes. De janeiro a maio, as remessas de lucros ad
exterior pelas multinacionais alcangaram USS$ 1,2 bilhdo, apé?

nas US$ 500 milhdes a menos do que a previsio para o anél. -

O repatriamento de capital ja chegou a US$ 380 milhdes?
enquanto o Banco Central trabalhava com a hipdtese d¢/
retorno de US$ 400 milhdes ao longo de 12 meses. )

Investimento — Enquanto os capitais saem de fornig
acelerada, a entrada de investimento externo continua ey’
ritmo mediocre, somando apenas US$ 150 milhdes nesses cinco,
primeiros meses do ano. O macigo envio de dolares pel4§
multinacionais as suas matrizes repete a tendéncia verifica
no ano passado e é atribuida pelos técnicos do Banco Central &
dois fatores principais: ao congelamento do cimbio na fase;
inicial do Plano Verdo, que permitiu as multinacionais enviag:
os dolares a um custo menor em cruzados, e 4 incerteza em -
relagdo as perspectivas do pais. A extraordindria diferenga,-
entre a cotagdo do dolar no mercado paralelo em relagio 2.
cimbio oficial, por outro lado, tem contribuido de forma*
decisiva para o grande crescimento da evasdo clandestina dé * -
divisas para o exterior, ao estimular o subfaturamento de."
exportagdes e superfaturamento de importagdes.

A evasdo de divisas através do comércio exterior vem send
investigada pelo Banco Central, que j identificou a criagdo d
companhias de exportacdo brasileiras no Panama ¢ nos Esta
dos Unidos com a finalidade de facilitar fraudes nas exporta+
¢Oes e importagdes. 3

Exportag¢des — Apesar de expressiva, a perda de dola- -
res, provocada pelas remessas e pelos repatriamentos de Il
cros nesse ano, vem sendo contrabalangada pela performané®
do comércio exterior. Na ultima reunido do Conselho Moneta-
rio Nacional (CMN), na quarta-feira da semana passada, o di-
retor da Carteira de. Comércio Exterior do Banco do Brasil
(Cacex), Namir Salek, revelou que o ritmo das exportagdes;
continuou elevado em maio, quando as guias de vendas aq,
exterior ultrapassaram em 10% os nimeros do mesmo més de -
ano passado. Ha alguns indicios, porém, que atualmente esta-
ria se verificado uma tendéncia de queda no saldo comerci&l,f- ;
possivelmente em conseqiiéncia da defasagem na cotagdo ofi<
cial do dolar. o 21
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- Segundo informagdes do BC, a média diria de exporta@éésw

teria caido US$ 40 milhdes em comparagdo com os US$ 150
milhdes registrados em média no mesmo periodo do ano
passado. Ha uma suspeita de que esse resultado est4 relaciona=
do com o contrabando de soja para o Paraguai e Uruguai. Por,
outro_ladg, houvp em maio um crescimento de 53% nasi
autorizagbes de importagdes — o que nio significa, po-
;:rrn, que essas autorizagdes necessariamente irio se concreti-
. Mesmo que esses sintomas venham a se confirmar, os]
tecnicos governamentais ndo tém divida quanto a obtengdo}
de novo saldo comercial gigantesco nesse ano, em razio da
esperada retra}céo do mercado interno no segundo semestre,|
que empurrard as grandes empresas novamente para o comér-
clo exterior. Dessa forma, a capacidade do pais continuar!
pagando em dia seus compromissos da divida externa sj fi-f -
cara seriamente comprometida se atrasarem os desembolsos!
dos mais de US$ 4 bilhdes de empréstimos externos que o]
governo espera receber no segundo semestre, incluindo USS
600 milhdes da segunda e Gltima parcela do empréstimo dos
bancos credores, US$ 1 bilhdo do FMI e US$ 1,1 bilhio do
Banco Mugdlal, além dos recursos do Fundo Nakasone. ;
A decre@acao de nova moratbria, entretanto, € um recurso que
as autoridades econdmicas s6 cogitam recorrer num caso extre-
mo, depois de esgotarem varios outros recursos que o pais

;’ggnda tem & disposicdo para enfrentar uma eventual escassez de!
ivisas.




