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Ha 30 anos, mais precisamente em
17 de junho de 1959, o Brasil suspen-
deu as negociacdes com o Fundo Mo-
netario Internacional, no Governo
do entdo Presidente Juscelino Ku-
bitschek. Naquela ocasido, a decisao
foi anunciada com grande estarda-
lhago e habilmente utilizada por JK
como instrumento politico. Deu cer-
to. O FMI, ligado a austeridade, era
uma pedra no sapato do discurso de-
senvolvimentista de Juscelino. Hoje,
o0 Brasil também corre o risco de ndo
fechar um acordo com o Fundo, mas
a diferenca é que o Governo atual
fara tudo para evitar esse desfecho.

0Os motivos sdo mais do que con-
vincentes: riscos de moratéria exter-
na (que poderia alavancar uma ou-
tra interna), instabilidade economica
e politica.. Pela primeira vez ha um
consenso de que fechar um acordo
com o FMI é a melhor coisa que o
Governo Sarney pode fazer neste
momento, pelos efeitos calmantes
que isso traria para o Pais. De acor-
do com o economista Francisco
Eduardo Pires de Souza, do Instituto
de Economia Industrial, da UFRJ, o
antigo conflito “crescer ou conter a
inflagcdo” (que motivou as discussdes
nas décadas anteriores e até mesmo
nessa) foi ultrapassado pela gravida-
de da crise de descontrole que o Pais
esta atravessando.

— O lado negativo de um acordo
com o FMI nao estd mais incomo-
dando ninguém — disse Pires de
Souza, ele préprio um antigo critico
das politicas do Fundo. — Ao contra-
rio, um acerto neste momento iria
esfriar a temperatura da crise.

Isso, porque sem um acordo com o0
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Juscelino preferiu o roplmnto

FMI, o Brasil ndo verd a cor do di-
nheiro do Banco Mundial, do Fundo
Nakasone ou dos bancos privados es-
te ano. Sem o ingresso destes recur-
sos, e diante da proximidade dos ele-
vados pagamentos que o Pais tera de
fazer em setembro, os riscos de uma
crise cambial ‘estdo préximos. Ou pa-
ga-se assim mesmo, usando as reser-
vas, ou avisa-se os credores que o
Pais nio tem condicdes de liberar
mais um centavo.

Além do impasse sobre o ingresso
de recursos externos, o economista
lembra que a remessa de lucros e
dividendos este ano é maior do que
em 1988. Tanto pela incerteza politi-
ca e economica quanto pela atragdo
gue 0-passeio destes dolares (saem

o Pais pelo cambio oficial e voltam
pelo paralelo) exerce sobre as em-
presas. O agio de 150% compensa a
desvantagem que as companhias tém
em néo poder registrar este dinheiro
ilegal, ficando impedidas de remeté-
lo para o exterior como lucro.

A possibilidade de que o saldo co-
mercial fique muito abaixo do espe-

que o superavit (diferenca positiva
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" radoé outro fator de preocupacao, ja-

entre exportagdes e importagoes) au- -

menta as reservas cambiais do P4is.
Com a_defasagem do cambio -(30%-
medida pelo IGP desde marco-de §6),
as companhias de comércio exteéridr

tenderao a superfaturar importagdes

e subfaturar as vendas exterhas.
Mesmo com a indexacdo do cambio.

ao IGP, observa Pires de Souza, nuin

processo de aceleracdo da inflagdo-a.
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correcdo fica sempre atras.

O problema de uma crise cambial -
em setembro é que se o Pais tiver-de-

honrar seus compromlssos externios

usando para-isso as reservas do Pais -

(de US$ 6,5 bilhoes) a cotacdo’do d6-

lar paralelo deve disparar. Com isso; -
o Governo sera obrigado a partir pa-. -

ra uma desvalorizagio acentuada~do’ - -

cruzado, aumentando a pressio 5o~
bre a 1nﬂacao Em outras palavms
serd impossivel conter a escalada de
precos diante de uma maxi. o
A situagdo atual difere tanto das
anteriores que até mesmo o FMI‘ja
deu sinais do interesse em resolver
esta questdo com o Brasil, A mudan=
¢a de conceitos para o déficit pabhi-
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co, que passou de operacional para -
primério, é um sinal claro dessa

“boa—vontade” Pelo critério anterior:

terna e externa.

(déficit operacional) entrava ‘RAS "
contas publicas os juros da d1v1da m— 5

A previsdo para este ano é que 0! -
rombo do Governo chegue a 8%- do: °

PIB. No conceito primario, mede-se>
apenas o valor que o Tesouro ‘tem
em caixa e este fluxo pode ser admi-
nistrado sem problernas pelo Gover-
no, o que d4 um resultado bem mais’
safisfatorio. Mas apesar dessas modi-

ficacOes, os indicadores economicos:
do Pais dificilmente se encaixardo
nos programas do FMI. 3



