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Até os juros
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Rosental Calmon Alves
e Correspondente

WASHINGTON — O anuncio do ministro Mailson da
Nobrega de que o Brasil podera decretar moratoria a partir de
-setembro surpreendeu os bancos credores. Ndo que os banquei-

_tos esperassem pagamento em dia, mas porque eles achavam
~'que o Brasil simplesimente deixaria de pagar, discretamante,
como # Argefitina que;, ‘sem aniincio algum, acumula atrasos.

ha mais de 14 meses. e !

Desta vez, a ameaga de moratoria feita pelo ministro ndo
chegou a afetar o mercado. Ha meses corriam rumores de que o
Brasil ndo iria honrar a alta conta a ser paga em setembro
(USS$ 2,3 bilhdes s6 da divida piblica aos bancos comerciais).
Ha duas semanas, quando se viu que a inflagdo estourava ¢ nao
havia perspectivas de acordo com o FMI a curto prazo, os
banqueiros mais otimistas, que ainda tinham alguma esperanca
de receber juros do Brasil em setembro, desistiram. Isso permi-
tiu o surgimento de urh mercado secundério de juros, que
funciona paralelamente ao de titulos da divida brasileira, com

. um desconto menor. :

Com desconto — “Depois de muitos rumores de que 0
Brasil ndopagaria os juros que vencem em setembro, apare-
ceram vendedores:querendo negociar os direitos a receber esses
pagamentos”, revelou Jilia Liu, operadora da corretora
Merryll Lynch no mercado secundario. Ela explicou que essas
ofertas estdo sendo feitas-a-60% do valor de face, ou seja; um
banco vende, por exemplo, por US$ 600 mil o direito
a receber do Brasil US$ 1 milhio em setembro. Apesar desse

. desconto de 40%, Julia Liu explicou que as ofertas ndo estdo
despertando grande interesse dos compradores.

“Q problema & que o mercado esta cheio de rumores sobre o
Brasil. Dizem por exemplo que vai se repetir 12 a crise que esta
acontecendo na Argentina. Isso tem afetado muito a posicdo
do pais no mercado secundario”, disse a operadora da Merryll
Lynch. Segundo ¢la, os titulos brasileiros cairam cerca de cinco
pontos percentuais, ha duas semanas, devido em parte a cstes
rumores €'em parte a falta:de demanda. Ontem, os titulos da

- divida brasileira estavam sendo negociados no mercado secun-
dario a 31%. ou 32%, ou seja, uma promissoria.de US§ 1
‘milhdo podia ser comprada'a US$ 310 mil. :

A noticia sobre a moratoria, portanto, chegou ao mercado
muito antes das declaragdes de Mailson e ja tinha alte-"
rado as cotagdes. Ontem, os banqueiros, na-realidade, nem
pareciam dar muita importancia a novidade, que recebiam de
seus escritorios no Brasil e através das agéncias de noticias. Pri-
meiro, porque eles ja sabiam que o Brasil se encantinhava para
o0 atraso. Segundo, porque eles estio neste momento muito
mais preocupados com as complicadas negociagdes do pacote
mexicano. WS o R

Nova rodada — Uma alta fonte revelou ao JORNAL
DO BRASIL que se espera uma nova rodada de negocia-
¢Oes entre 0 governo brasileiro e os bancos credores tdo logo o
pacote mexicano esteja fechado, em meados de julho. O Brasil
vai pecilr um tratamento especial, aprovgita‘ndo que os pro-
prios. banqueiros sabem que o pais precisa de tranquilidade
para passar o processo eleitoral e encerrar a atual qdm;mstra—

0. g ;

e A moratoria € apenas uma das alternativas, mas '€ perfeita-
menté possivel iniciar um processo negociador com os bancos
que va num sentido diferente”, disse outra fonte. Uma al-
ternativa seria acertar com 0s banqueiros um programa modes-
to de redugdo dos juros devidos pelo Brasil, o que seria obtido
independentemente do acordo' com o FMI.. Nesse caso, o
exemplo mencionado foi seguinte: uma emissdo de titulos de
US$ 6 bilhdes da divida brasileira (10% do total do estoque), a
serem negociados com desconto de 50%, representando, as-
sim, uma redugdo de até US$ 3 bilhdes no servigos devidos pelo
pais. ‘



