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, xeemo au-

X 4 semana que passou,
oGtupo dos Sete, ouG-7; que
$‘malores paises industriali-

ﬁeptal Canada, Japdo, ‘Italia e

ec0n6mlca dos. dois paises,
u.0s negociadores brast-

externa, Sérgio Amaral, e do di-

ancos credores. Os contatos, po-
ém, Serdo detonados depois de o

ejuros da divida externa.

rograma.de reducio da divida sigi-
:n;iicau assistir ao beneficio que terdo
soutros. paises do bloco terceiro-
.imundista: Meéxico, Filipinas, Costa
do:Marfim, Marrocos e Venezuela. O

séparar 12 bilthdes de délares para
comprar titulos da divida desses
paises (com desconto em seu valor),
_nos proximos trés anos. Outros 12 bi-
“1Hbes-'de dolares serdo destinados
exatamente a financiamentos para
‘8ssés mesmos paises pagarem os en-
cargos (diminuidos) dessa divida re-

uma moratéria informal no se-
- ‘guindo semestre deste ano, diferente
; da que fizemos em 1987, mas seme-
ante a atitude de Argentina e Meé-

co”, avalia o economista Francis-
3 Chico) Lopes, o principal ideali-
or do Plano Cruzado. A expecta-
_esta ligada principalmente a re-

“la¢ao entre as reservas brasileiras e
~~amnecessidade de pagamentos a cre--
"“dores nos proximos meses, €m um

sil.’
um lado a Carteira de Comer-

1c dades ‘do Governo
to)

[ do bloco capitalista (Estados
nitlos, Gra-Bretanha, Alemanha

da com base na precérla si-

€ provocou a viagem (urgen-
() aos Estados Unidos do assessor -
Fazenda para assuntos de inidivi- -
etor da:Area Externa do Banco- -
entral, Arnim Lore, para ciar con- -
rsacdes com 0 comité assessor dos -
»Brasilter atrasado alguns pagamen-

caso.do Brasil ficar de fora do :

-e 0'Banco Mundial (Bird) vao .

‘ quillbrio ‘néo muito favorével ao

""cio Exterior do Banco do Brasil, estf- =

ma que as reservas brasileiras esta-
riam hoje em torno dos 8 bilhdes de

' receber os 6 bilhdes e 700 mi-

,do ‘semestre, dos quais 2 bilhdes
@ 300 milhdes de dolares para os

. isso, o Governo Brasileiro ndo vem

. 'recebendo novos empréstimos.

L Segundo Chico Lopes, a probabili-
dade é que a situacdo das contas se
deteriore lentamente. ‘‘Existe a in-
certeza politica”, lembra, fazendo
uma alusdo discreta a uma tendén-
cia de alta nas cotacées do black.
‘Além disso, ainda que de forma nio
dramaética, o saldo da balanca co-

garia a 16 bilhﬁes e 500 milhdes em

989) vai mesmo cair frente aos 19
bilhdes de dolares de 1988. O proble-
ma, entdio, diz o economista, centra-
se principalmente nos encargos da
divida externa.

Dos 6,7 bilhdes de doblares a serem
pagos até dezembro, 4.4 bilhées sdo
de bancos privados, 1,160 bilhdo do
FMI, Banco Mundial e Banco Intera-
mericano de Desenvolvimento
(BID).e 1,153 bilhédo do Clube de Pa-
ris (os' governos credores). Para
ajudar esses pagamentos, estavam
. prometidos recursos de 3,1 bilhdes

de dolares, sendo 1,5 bilhado do Fun— :

do Nakasone (governo japonés),

bilhdo do FMI e 600 milhdes dos ban-
cos privados. Estavam, e ndo estdo
mais, garantidos com tanta convic-

¢do: dependem de um acordo com 0

Fundo, cuja missdo avaliou as con-
tas brasileiras ha dois meses e ndo
_ gostoudo que viu.

“N&o temos um plano de estabili-
zacldo que resolva a questdo cam-
‘bial”’, reclama a economista Maria
da Conceicdo Tavares, depois de
dois anos de 'um . quase siléncio,
dedicando-se apenas a presidéncia
do Instituto de Economia Industrial
da Universidade Federal do Rio de
Janeiro, aquela que foi chamada de
“musa do cruzado’’ em 1986, voltou
ao cenario para criticar os colegas
(muitos deles ex-alunos seus) que
declaram ja ver como certa a hipe-
rinflacdo. Mas deixa claro o que se-
ria o inicio desse processo: uma cri-
se cambial com uma dramatica fuga
de capitais.

-« .0 problema, explica Conceicéo, é
- que os problemas brasileiros a nivel
.. econdbmico estdo ligados a crise fi-
nanceira do setor pablico, que por
sua vez esta atada diretamente ao
endlvidamento externo. “N&o se po-

s. De outro, os credores que-

de dolares previstos para o se-

Bancos ja em setembro. Enquanto -

“mercial (que segundo a Cacex che- '
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de pensar em choque ﬁscal quandg'
temos de pagar tanto de juros da
divida externa’”, assegura com sua
convicgdo habitual; e criticando a
negociacdo da divida externa condu-
zida pela Fazenda em 1988. ‘‘Foi pés-
sxma” resumiu.

.PLANOBRADY

-0 que ela também néo deixa pas- ‘

sar € a questdo ‘das propostas da
divida externa por parte de paises
desenvolvidos. Umadelas é o Plan

Brady norte-americano, que prevé

reducio do estoque (total) desse en-
dividamento dos paises do Terceiro
Mundo, através da atuacio conjunta

. do FMI e do Banco Mundial. ¢“Os Es-

tados Unidos ndo tém poder de ban-
car a divida toda. do Terceiro Mun-
do”, avisa. E conclui, sobre as var
rias propostas do combate a inflacdo
(ou (ou hiperinflagdo): ‘“Minha clas-
se esta ficando doida. Temos um‘
problema grave, que & da divida exp-
terna’”.

'Algumas contas foram feitas pot

outroeconomista de renome: Edmar

Bacha, ex-presidente do IBGE, hoje

lecionando entre a Pontificia Uni-
versidade Catélica (PUC), no Rio, e
a Universidade Norte-Americana d¢

Bekerley, na California. Trabalhan-

do sobre os naumeros de 1988, cita os
10 bilhdes de délares de pagamentos
de juros e os outros 3 bilhdes para
saldar amortizacdes. Dos 10 bilhées
de juros, 6 bilhdes referem-se a juros

‘de médio prazo pagos aos bancos, 0

que seriam objeto da'proposta de re~
ducdo da divida.

“Q Plano Brady quer reduzir os
encargos junto aos bancos. O México
conseguiu 35 por cento de abatimem

_to.

Meses atras, por sinal, Bacha pre-
via uma espécie de ‘‘setembro ne:
gro’’ para a-economia brasileira. Ci-
tava os dados das reservas, aponta-

‘va as remessas de lucros e dividen-

dos pelas companhias estrangeiras e
lembrava os pagamentos de 2,3 bio

. Indes de dolares aos bancos credo»

res, que vencem naquele més. Pouco
depois, 0 Governo optou pela centra:
lizacdo do cAmbio (uma espécie: de
‘“‘desaceleraco’’ nas remessas) e
pelo atraso no pagamento de 812 mi:

‘1hdes de dolares ao Clube de Paris e

de ouiros 30 milhdes aos bancos.
“A centralizacio do cimbio deve~
ria ter vindo' ha mais tempo’’, co-

“menta. Quanto a divida, o economis-

ta diz ser necessaria bastante diplo-
macia econdmica para a negociacio
com os credores. “Com o Clube de
Paris, pode rolar os pagamentos de
1988 para 1989; com o FMI € mais
dificil, ma$ ainda factivel um acordo
stand-by (ou seja, provisorio) até
marco, quando assume 0 novo go-
verno; com o0 Banco Mundial ndo da
para atrasar, mas pode fazer os pa-

gamentos condicionando-0s aos de-..

sembolsos”’.
Mas ha um porém. No bojo da ne-

gociacdo para reduzir a divida ex-

terna, ainda nio entra a parcela dos
juros de médio prazo paga aos orga-

.. . nismos multilaterais, que somam os
-.9,5hilhdes de-dblares. EdmarBacha~ -
.entende que esta negociacdo &€ mais
|- do.que importante. O Governo Brasi-
. leiro nio tem recebido mais recur- ..
sos desses organismos: e ainda tem

pago algo equivalente a 2 por cento
do PIB nos encargos: ‘‘Para acertar-
mos com eles’’, avisa, ‘“precisamos

.de um ajuste interno de contraparti-
da. Ndo vamos conseguir apenas ba-

tendoopé”.

JULIO FERNANDES

Sérgio Amaral viajou com urgéncia para tentar diminuir a divida
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