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Brasil se apoia no recuo.

base monetaria para-negociar

por Getulio Bittencourt
de Nova York

O controle da expansio
da base monetaria em ju-
lho estd sendo considerado
um sucesso pelo governo. O
acumulado até quarta-
feira passada ainda ndo
chegara a 2%. A estimativa
é de que até o final domeés o
nimero fique abaixo de
10%. Pelo menos num dia,
18 de julho, o acumulado
chegou a ser negativo, me-
nos 1%.

Para se ter uma idéia do
avango, em maio, quando a
missdo do Fundo Monets-
rio Internacional (FMI) es-
teve no Brasil, a expansdo
da base monetaria foi de
35%. Em junho esse nime-
ro caira para cerca de 13%,
e em julho, com uma infla-
¢do de cerca de 27%, deve-
ré ser de menos de 10%.

Esse é um dos melhores
numeros que a missao bra-
sileira chefiada pelo
secretdrio-geral adjunto da
Fazenda, Michal Gartenk-
.raut, estd apresentando
aos técnicos do Fundo esta
semana em Washington.
Em troca de numeros as-
sim, o governo brasileiro
estd propondo ao Fundo
uma das duas alternativas:

1) Um acordo stand-by
de seis meses. A durac¢do
atual desses acordos é de
dezoito meses, mas a mis-
sdo brasileira argumenta
que os acordos original-
mente eram de seis meses.
Depois passaram a ser de
um ano, e atualmente de
um ano e meio. Nos acor-
dos originais de seis meses,
lembram os brasileiros, o
Pais inclusive ndo sacava
necessariamente os recur-
sos do Fundo. S6 os utiliza-
va quando necessario. :

2) Um acordo stand-by
de um ano, mas com metas
especificas s6 para os pro-
ximos seis meses. As me-
tas para os restantes seis
meses j& seriam discutidas
pela instituicdo com o pro-
ximo governo. Esse foi o
acordo que o Brasil fez no
ano passado.

““As duas alternativas

sao possivei§”, disse ontem.. .

a este jornal uma cautelosa
fonte do FMI. “Mas a ques-
tio mais importante ndo é
a forma do acordo e sim
seu conteudo. Ele pode. ger
de seis meses, ou de 1

a dificuldade para os acor-
dos de seis meses esta em
que, evidentemente, nio se
podem fazer muitas coisas
em seis meses.”

""Os brasileiros, conse-
qliientemente, enfatizam a

. qualidade de seus nume-

ros. Usando a projecdo do
Produto Interno Bruto
(PIB) brasileiro do primei-
ro semestre, de cerca de
CZ$ 130 bilhdes, o governo
obteve um superévit pri-
mario no periodo de cerca
de 1% do PIB. Quando se
faz a conta com a projecéo
anualizada do PIB, que é o
nimero normalmente em-
pregado, o superdvit dimi.
nui cerca de 40%, mas ain-
da é superavit.

“De qualquer modo ¢
diz um dos técmcos
brasﬂelros, ‘‘porque no ano
passado tivemos um déficit

primério no primeiro se-

’ mestre Isso é uma virada.

Transformamos um déficit
em superavit.’

A inflacio em julho,
além disso, deve ficar em
torno de 27%, e nédo dispa-
rar para 30% ou 35% como
se chegou a pensar no meio
deste més. O nimero da FI.
PE, divulgado esta semana

ano com metas fixadas por «»Data S@o Paulo, de 24,5% é
semestre. Q importante é a+,

definicdo de metas que a
instituicdo considere ade-

quadas e que seJam realis.; .

tas para 0 pais , acrescen-
g tou L eri

0 né da questio é real
mente esse, confirmou -a
este jornal um dos negocia-
dores brasileiros. ‘‘Nés es-
tamos tentando convencer
o Fundo de que estamos
muito perto do que pode-
mos fazer num-ano de su-
cessdo presidencial’”’, ex.
~ . plicou. “N@o podemos- fa..

zer muito mais que: lSSO E .
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melhor que. o de’ junﬁo. 0
namero do IPC deve subir

um pouco, .admitem: os:téc- . ..
nicos, porque houve varia- -

¢cdes em alguns_ estados —

espera-se que no Riode Ja- -
neiro, por exemplo, o indi- -

ce seja bem. plor

“*Nbs precisamos de -:

mais um .més dessa rever-...

- sdo de -expectativas cem a -
Jinfla¢d@o", disse um dos téc-

nicos a este jornal, “parae
mostrar que o governo néo

perdeu o controle da situa-- .- -

¢éo. Embora o indice tenha
subido mais do que espera.
vamos, ns esperamos com

essa polmca, faze la bai- -

xar”
0 Funi,lo. porem, argu-

menta que o.sistema de in- .
dexacdo: torna impessivel ..
- qualquer: politica séria’ de
~controle da-inflag&o. ‘A in- -

dexacdo tem aspectos:-posi-

tivos e negativos'’, pondera -
-0.-téenico brasileiro.

impede que, numa situacao
como a do Pafs agora, nos
descarrilhemos para a hi-
perinflacdo. Mas também
ela torna mais dificil a re-
ducdo do indice. E uma es-
pécie de droga, de vicio,
eiventualmente -necessa-
ria

Os negocxadores da Fa-
zenda voltam a Hl’§1t11‘
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seus nt’x;}xeros positivos. A
diferenca \no mercado pa-
ralelo do ddlar caiu esta se-
mana para o nivel de 80%,

-quando chegou recente-

mente-a 200%. A balanga

- comercial -de' junho regis-

trou um saldo: recorde de
US$ 2,2 bithdes O recorde
anterior tinha sido pouco
~acima-de US$ 2 bilhdes. No

__més passado o saldo au- .

mentou; apesar do cresci- .
mento das importagdes. ;
“A economia nio apre-
senta  sinais de ruptura”,
insistem os técnicos do
Pafs junto ao Fundo. ‘“Vocé
ndo'tem um aumento exa-
gerado de salédrios, que

-‘também nio cafram muito. -
.Nédo:hé desemprego gritan- '
‘te.Houveuma ligeira recu-

peracdona producdo indus-
trial. O .consumo, que tinha
aumentado: apés o Plano .
Verdo, esfriou. O quadro é °
bastnte saudavel.’’
Por enquanto os brasilei-
ros estio falando e os técni-

.cos do Fundo, ouvindo. Até .

sexta-feira os téenicos da |

_instituicdo devem dar sua _

opinido também. ‘““Mas es-

- te assunto ndotem uma da-

ta para conclusdo”, disse a .
este jornal uma fonte do
FMI. “O que existem sio
utgénclas\dos paises " :
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