Sobe a cotagdo dos “exit bonds”

por Getulio Bittencourt
de Nova York

0 mercado secundario,
que nas (ltimas semanas
vinha rediscutindo a cota-
¢do dos bonus de saida (‘‘e-
xit bonds’’) do Brasil, co-
memora seu lancamento
formal na proxima quinta-
feira com uma substancial
elevacio nos precos. Eles
estavam cotados ontem
acima dos Deposit Facility
Agreement (DFA) do Ban-
co Central do Brasil por to-
das as corretoras.

Os bonus de saida ganha-
ram entre dois e quatro
pontos ao longo da semana
passada, saltando para o
patamar de 33 centavos por
délar nominal, enquanto os
DFA continuaram estacio-
nados em torno dos 30 cen-
tavos por doélar nominal.
““O interesse tem sido gran-
de pelos bonus de saida’,
disse a este jornal a direto-
ra da area de mercado se-
-cundario do Chase Manhat-
tan Bank, Kathy O’Donnell
Galbraith.

Um indicador desse inte-
resse, observou ela, ‘¢ que
os bonus de saida passa-
ram a ser negociados a di-
nheiro, em vez de apenas
cotados com um ‘‘spread”’
sobre os DFA. Também
tem havido interesse pelos
New Money Bonds brasilei-
ros’’, acrescentou. ‘O mer-
cado para os DFA, porém,
esta praticamente para-
do”’, disse o diretor da area
de mercado secundario da
Shearson Lehman Hutton,
Kenneth Hoffman.

BANCO JAPONES
AJUDOU A ALTA

Um operador de um
grande banco informou a
este jornal que um banco
japonés, o Yasuda Trust,
ajudou a elevac¢do dos pre-
¢os dos bonus de saida, ao
adquirir certo volume de-
les na semana passada,
trocando-os por titulos afri-
¢anos com um banco norte-
americano. Nio foi
possivel obter detalhes da
transacdo ontem junto ao
escritorio de Nova York do
Yasuda Trust.

““A razao pela qual mui-
tos bancos estdo adquirin-
do o bonus de saida e 0 New
‘Money Bond é facil de en-
tender’’, disse a este jornal
um operador de um dos
maiores bancos do merca-
do secundario,  ‘Existem
menos desses titulos do que
os DFA. O custo de pagar
0s juros sobre eles ¢ menor
que sobre os DFA. E o Bra-

sil sempre tem pago os ju-
ros sobre os bonus’’.
Justamente por isso,
acrescentou outro opera-
dor, “alguns bancos estao
trocando seus ativos em
DFA por bonus de saida”
Existe possivelmente um
outro motivo, sugerido por
Kenneth Hoffman: ‘“alguns
bancos ndo desejam entrar
com dinheiro novo na rene-

-gociacdo que o Brasil pro-

vavelmente tentara com o
préximo governo’’, obser-
vou ele. “Entido eles tro-
cam DFA por bonus de
saida, porque o bonus de
saida ndo entra na conta
paraa proporcao de dinhei-
ronov

Segumdo a tendéncia do
mercado a favor dos bénus,
o New York Bond, pela pri-
meira vez, superou em um
ou mais pontos a cotagao
do New Money Trade. Tra-

dicionalmente o New Mo- -

ney Trade era um titulo
brasileiro considerado su-
perior gorque a interferén-
cia do Banco Central sobre
ele é menor, e por se tratar
de instrumento de comér-

cio.
MERCADO
ABALADO

O mercado secundario
estd abalado, enfim, por
uma proposta de alteracao
nos procedimentos conta-
beis de seus ativos do Ter-
ceiro Mundo, feita pelo con-
trole da moeda dos Estados
Unidos. De acordo com es-
sa proposta, as provisoes
dos bancos -contra perdas
em empréstimos aos paises
menos desenvolvidos serdo
deduzidas no montante
usado para o pagamento de
dividendos. ‘‘Isso torna
mais dificil para os bancos
aumentarem Suas reser-
vas’’, disse um operador a
este Jornal
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VALOR DOS DFA DO BANCO CENTRAL NO MERCADO SECUNDARIO H

{Cotacdes em centavos por dolar) $

i

Corretora/ £

P::!rodo ' Jan. Fev. Mar. Abr. Maio Junho Julho | 11.deagosto| 21 de agosto| 25 de agosto 3

Salomon oy , 3450 33,00 26,75 35,00 32,75 30.25 33,50 31,00 29,75 30,00

Brothers v(2) 235,50 33,75 27,50, 36,00 33,50 31,25 34,25 32,00 30,50 - 30,75 {

Morrill C 54,25 32,75 27,00 35,00 32,50 - 33,50 31,00 30,00 30,25 ;

Lynch v 35,50 33,50 27,50 36,00 33,25 - 34,25 32,00 31,00 31,00 7
i 30,25
Bankers Trust  M(3) 3 37.23 29.00 3,00 33,25 300 | 93875 | 32125 %053 g
NMB Bank C 37,43 32,8 — 35,00 33,00 30,75 = 3,25 30,00 30,25
v 38,09 33,43 = 36,00 33.50 31,25 - 32,00 30,50 30,75

Chase C 36,18 3093 29,50 35.75 32,50 30,50 33,50 31,25 30,50 30,25

Manhattan v 36,68 31,68 30,50 36.50 33,00 31,00 34,00 32,00 31,00 30,75 *

Morgan C — - - = - 30,25 32,75 N7 30,00 30,25
Guaranty v s — 5= - o 31,00 34,25 32,25 30,75 30,78
Anz McCaugham C = i = = — - 33,75 32,50 30,00 30,25
v = = 5 = s = 34,50 33,00 30,50 30,50
Shearson C 40,00 34,00 27,00 34,00 36,00 33,00 28,00 31,50 - 30,50
Lehman Hutton ~ V 42,00 35,00 28,00 35,00 37,00 34,00 29,00 32,00 - 31,00

Dilon, Reqd C 40,00 34,00 27,00 34,00 31,00 30,00 33,00 31,25 31,000 -
International v 42,00 35,00 28,00 35,00 32,00 31,00 34,00 32,00 31,50 =

Cotdcdes (C para compra; (2V Para venda; (3'M, para médios entre precos de compra e venda. Notas: as cotagdes da Chase Manhattan Bankers Trust, NMB Bank e do [\

Morgan Guaranty Frust ndo se referem aos seus proprios titulos, mas ativos de terceiros negociados por eles no mercudo secyndario.
* Os pregos de janeiro a junho referem-se de Gltimas cotagdes dos respectivos meses.
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TiTULOS DO TERCEIRO MUNDO NO MERCADO SECUNDARIO
(Cotagdes em centavos por délar)

BONUS DO TERCEIRO
- MUNDO
NO MERCADO DE

CAPITAIS
{Cotacdes em centavos
por délar)

Pais/Bénus/ Agosto 28

Brasil )
New Money Bond C61,00
1

V63,00

México !
BNCI 1994 ‘ 93,25

V 94.25

Venezuela

1994/Porgdo de | Lasias
1989 ) C76,50
V 78,50

PO .

L4 A

-

Fonte: Merril Lynch

AMERICA LATINA Agosto17 | Agosto25 |  AMERICALATINA (cont.) | Agosto 17 | Agosto 25 | AFRICA (cont.) Agosto 17 | Agosto 25
GRA c* 14,50 14,50 | PERU C 4,00 4,00 NIGER ¢l 53,00 53,00
vt 15,00 15,25 ] v 6,00 5,00 j v| 5400 55,00
TCA C 16,00 16,00 REPUBLICA NIGERIA
v 17,00 17,00 DOMINICANA L 19,00 Empréstimos C 25,00 26,50
TCOF C 80,00 80,00 v 20,00 v| 2700 28,00
v 82,00 . 82,00 | URUGUAI C 55,00 55,00 Pro-notes  C |- 25,00 25.00
BOLIVIA C 11,00 11,00 v 56,00 56,00 V| 27,00 25,50
v 12,00 12,00 | VENEZUELA SENEGAL c| 4300 43,00
Reestruturado € 62,00 39,00 \ 44,00 45,00
CHILE v 64,00 39,50 SERRALEOA C 7.00 7,00
Banco Central € 63,00 64,00 A v 10,00 10,00
v 63,50 64,50 AFRICA SUDAO C 4,00 4,00
Reestruturado C 62,00 62,00 ; - v 6,00 5,00
v U | g [AMGARGSU Cl1 8% | e | wana  c| 20 | 200
COLOMBIA - ¢ 60,00 65,00 | pactlA L 75.00 Vi 2500 25,00
v 63,00 67,00 v 76.00 76.00 1060 c| 4800 48,00
COSTARICA ¢ 15,00 1500 | ANGOLA ¢ 35,00 3500 vl 53,00 53,00
v 16,50 17,00 v 0,00 10,00 UGANDA c| 2000 20,00
awto ol oE@ | oma |, ¢ RS | B
EQUADOR ; v | 5500 55.00 e 2, 2,
Myra/Era C 16,00 15,00 CONGO C 20,00 15,00 v 00 1 22,00
v 16,50 15,75 v 2400 20,00 ZAIRE Cy 1600 | 1800
Consolidagdo C 17,00 15,50 COSTA DO MARFIM c 6,00 6,00 Vi 1700 { 2000
v 18,00 16,50 v 8,00 8,00 ASIA
GUATEMALA C 65,00 65,00 EGITO C 38,00 38,00 =
v 67,00 67,00 . o 40,00 40,00 FILIPINAS G s
HONDURAS ¢ 19,00 19,00 GABAO C 45,00 45.00 Reestryturado C S 5].08
v 200 | 2,00 v| o | sn |, it 7 il
JAMAICA (o 34,00 34,00 IRAQUE C 50,00 50,00 Trade : QB'W 68'00
v 40,00 40,00 Y 55,00 55,00 ! !
TURQUIA ci 9850 98,50
LIBERIA c 5,00 5,00 Vi 9950 9950
MEXICO v 10,00 10,00 ¢ *
Elegivel C 43,00 42,00 MADAGASCAR C 40,00 40,00 EUROPA
v 43,50 42,50 . v 43,00 43,00
Inelegivel C 42,25 42,25 MALAVI C 40,00 ) UNGRIA ~ C! 9850 98,50
v 43,25 43,00 v | 4500 : vl 99,00 99.00
Inferbancério - (c 59,50 59,50 . | MARROCOS C 45,00 45,00  :llGoSLAVIA €| 54,50 54,50
v 61,50 61,50 1 v 46,00 46,50 v! 5550 55,50
PANAMA ¢ 10,00 10,00 MOGAMBIQUE < 6,00 6,00 |POLONIA ¢l 300 38,00
v 12,00 12,00 Y 8,00 8,00 v 38,00 38.50
R e e % . . i L

*Cotagdes: C para compra e V para venda

Fonte: Anz Mccaughan, especial para o Gazeta Mercantil
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