Pendéncias de 1988
aumentam necessidade
de financiamentos
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ifh ara que pudesse man-
ser,em dia os pagamentos
y,q;e&,éodos 0S COMpromissos
4,&9 ano com reservas inter-
JAacionais em torno de US$
&, bilhdes, conforme tem
»§igo sinalizado como objeti-
oy 0 Brasil precisaria re-
ceber.de fora neste semes-
-4¥e pelo menos US$ 3,2 bi-
,'Ihoe, .de novos financia-
jpentos.
.=s-Hste valor reflete, em
iparte,-um hiato que ficou
irpendente desde o semestre
+passado: ndo houve a pro-
spgramada liberacdo da ter-
ceira parcela’ de dinheiro
~29%0 dos bancos credores
tvados, no montante de
11415$ 600.milhdes; ndo houve
{;0%) desembolsos do Fundo
wponetario Internacional e
#as, liberacbes do Banco
indial ocorreram a ritmo
, myito lento, com ingresso
y.de;apenas cerca de US$ 320
winilhdes até junho, e das
agéncias de crédito gover-
namentais, que integram o
Clube de Paris, os financia-
mentos mantém-se prati-
camente nulos.

Além dos recursos exter-
nos que estavam progra-
mados, d recente determi-
nacédo do governo de man-

ter as reservas em nivel

confortdvel para que a
'tvrjansicéo politica se faca
dtgm certa trangiilidade
A%erescenta cerca de US$
Y bilhdo as necessidades
4¢f financiamento até o fi-
Tl de198s.
%82 g calculos pressupdem
...gue o saldo da balanca co-
iC'miereial chegara 4 dezem.
: Brd em torno de US$ 16 bi-
2¥6es. Esta estimativa tem
“¥igidlo defendida tantog no Mi-
;“?gfstéri.ok da Fazenda como
"‘f{ o, Banco Central-como o
'lafstametro mais razoavel,
tendo em vista a’‘mudanca
E78E patamar ocorrida com
M35 importacées em julho.
”‘f‘%smo que as exportacdes
“wttrapassem a marca de
"6i15S% 32,5 bilhges projetada
15 #ra ‘€ste ang' — e ja se dé
¥Idémo certo que serd maior
k9 ¥ o crescimento das im-
D'gortacées de US$ 1 bilhdo a
1g881,5 bithgo a mais até o

rnos e chegar ao final .

final de 1989, sobre a esti-
mativa anterior de despe-
sas de US$ 16,5 bilhoes, de-
vera trazer pouco impacto
sobre a superdvit comer-
cial. “Se passar de US$ 16
bilhdes, sera muito pouco’’,
disse uma fonte categoriza-
da do Ministério da Fazen-
da a este jornal, ressaitan-
do que o resuitado comer-
cial deste ano ficard bem
a0s moldes do gosto dos or-
ganismos multilaterais de
financiamento, com a ex-
pansdo concomitante tanto
das exportacdes como das
importacoes.

BALANCO DE
PAGAMENTOS

De acordo com esse ra-
ciocinio, o Pais s6 contara
neste ano com financia-
mentos externos para fe-
char o balanco de paga-
mentos, com foiga nas re-
servas. A ultima projecao
do balanco de pagamentos
foi montada supondo a libe-
racdo de US$ 800 milhdes
do Fundo Monetario Inter-
nacional (FMI), de US$ 600
milhdes da ultima parcela
dos bancos credores priva-
dos, de US$ 200 milhdes das
agéncias de crédito de go-
vernos, de US$ 850 milhdes
do Banco Mundial (BIRD)
e US$ 150 milhdes do Banco
Interamericano de Desen-
volvimento (BID). Se tudo
isso fosse realmente de-
sembolsado até dezembro,
o Pais viraria o ano prati-
camente sem acrescentar
nada as reservas interna-
cionais. Elas aumentariam
apenas US$ 76 milhdes so-
bre a posi¢cdo de US$ 5,359
bilhdes de dezembro de
1988.

Isso quer dizer que to-
do o dinheiro novo progra-
mado seria suficiente tao-
somente para cobrir os pa-
gamentos das obrigacdes
externas, incluindo os juros
devidos aos bancos credo-
res privados.

Fica claro, portanto, que
sem um compromisso de
fontes internacionais em
torno de novos financia-
mentos, as reservas sé po-
derdo ser mantidas em
nivel mais elevado com a
ajuda da centralizacéo
cambial. :



