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Sao Paulo — A negociag¢éio da di-
vida externa brasileira, nos moldes
| do Plano Brady aplicado ao México,
“'n#o deve trazer grandés beneficios
para o nosso Pais, segundo afirmou
ontem o economista Arno Meyer, da
BEundacao Getilio Vargas, ao parti-
cipar e discussdo com outros espe-
cialistas:.do setor sobre os rumos da
idaydurante o langcamento da 612
a.de Conjuntura do Conselho de
ia de Sdo Paulo.
acerto preliminar mexicano
#ce informacGes importantes pa-
ra:xE futura negociacdo da divida
bi#sileira, mas o principal é a de
e ‘uma negociacdo como aquela
. propiciard uma reduggo signifi-
va 'das transferéncias financeiras
.divida”, disse Meyer. Segundo
4 hipétese do. Brasil obter o
o desconto negociado pelo Mé-
‘¢’se todos os bancos optarem
reducdo do principal, o Brasil
7ird suas transferéncias finan-
¢as Jiquidas em 1,8 bilhdo de dé-
lares por ano, o que equivale a 0,5
por cento do PIB.— e sua divida ex-
 terna serd reduzida em 14 bilhces de
délares.

Para Meyer, se as autoridades
monetérias quiserem uma contribui-
¢do gfetiva do setor externo para a

retdinddda do desenvolvimento eco-
némico, ‘terdo de negociar com ©s

§

i

im as praticadas no mercado
250 4 .
imdario. Segundo Meyer, é preci-
&%tembrar, ainda, que, o entendi-
1 mi@ntl eom os bancos, no caso mexi-
no, o foi apenas restrito a area
%l;anceira. “Houver um entendi-
% iheiito de governo a governo, ja que
bo Méxieo é prioridade na politica ex-
ha'dos EUA”, observou. No caso
jiteiro, dificilmente o Pais conta-
fir um envolvimento desse tipo
gﬁérno norte-americano. ‘“Desta
%70 resultado final da renego-
(ap-da divida: dependera essenci-
mente do préximo governo”, disse.
- DESCENTRALIZAR

-6 :ex-diretor ‘da &rea de divida
xternd . do Banco Central,- Carlos
duardo de Freitas, considera fun-
iefital, neste momento, a adogdo
jina politica de descentralizacdo
égodiacdo da divida, conside-
i rardosse ‘também que -internamente
r’g;}e&zaria‘“se decidir, através de consul-
ta. & sociedade, os caminhos dessa
negociagdo. “A chave de uma rene-
ciacdo estavel da divida externa
ria-nia determinacdo’ dos mon-
tes-a serem pagos. Em nosso Pais,
;ﬂentantes teriam que ser com-
Hiveis. com a disposi¢ao da socie-
de » de gerar Superavits fiscais
valenites ou com a capacidade

; A

baripes taxas de descontos compati-

v Plano Brady ndo resolve nada

da economia de Suprir poupangas
genuinas de médio prazo ao Gover-
no”’, disse. i ’

Na opinido de Freitas, essa nego-
ciacdo interna, embora imprescindi-

« vel; tem ficado até hoje escondida

nos diversos rounds da renegocia¢do
da divida externa. Por isso, a atual
politica centralizada da divida tende
a produzir uma sucessio de acordos
que acabam esbarrando no descum-
primento das condi¢des financeiras
internas estabelecidas pelo FMI.

“Ou seja, a Gtica de balanco de
pagamentos superestima a capaci-
dade de economia brasileira de ser-
vir sua divida externa. Porém, como
os acordos sdo firmados com base

- nesta avaliagdo, é crucial a inter-

veng¢do do FMI, que estabelece os
padrées de comportamento financei-
ro interno. Como o ajuste externo
pretendido é incompativel com o
ajuste interno praticavel, sucedem-se
os episédios de insuficiéncia de de-
sempenho nos acordos do FMI, com
‘0s consequentes impasses financeiros
externos. Assim aconteceu nos acor-
dos de 82/83 e de 1984 a 1988”7,
afirmou.

SUSPENSAO

- O professor Winston Fritsch, da
PUC do Rio de Janeiro, por sua vez,
defendeu a tese de que a suspensdo
de pagamentos aos credores pode ser
crucial para resolver o impasse da
negociacdo da divida, porque a re-
ducdo negociada da divida, dentro
do Plano Brady, é bloqueada pelos
grandes bancos norte-americanos.
Os grandes banqueiros, segundo
Fritsch, ndo accitam' o modelo do
Plano Brady, argumentando que seu
envolvimento com o pais devedor
ndo permite aceitar as mesmas per-
das de um emprestador eventual, e
por isso se recusam a discutir redu-
cdo da divida.

Para modificar esse quadro, se-
undo o professor, é necessario con-
frontar os grandes bancos com uma
situagdo na qual a participacdo em
negocia¢io de reducdo de divida se-
ja predominante. “Uma situagdo
desse tipo poderia ser criada pela
suspensdo temporéria dos pagamen-
tos da divida que, se mantida por
tempo suficiente, obrigaria as agén-
cias reguladoras a aplicar as sangGes
legais, reduzindo de fato o valor das
dividas nas carteiras de todos os
bancos. Uma estratégia desse tipo
deveria, entretanto, ser complemen-
tada por declara¢des claras quanto
aos seus objetivos, e grande esforgo
de manutencdo de rela¢des normais
com o FMI, com vistas a manter o
acesso as agéncias oficiais. “Isto,
alias, ndo difere muito do que a Go-
verno brasileiro ja esta fazendo sem
muito alarde”, comentou.



