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Um problema que afetou
negativamente muitos
acordos entre governos de-
vedores e seus bancos cre-
dores —“¢‘ dos bancos co-
nheczdos como ‘free ri-
ders’”’ yoderd ndo consti-
tuir um o ystaculo significa-
tivo para 9-acordo com o
México, qué ainda estd sen-
do dlscutidO'

Os “free tiders" sdo ban-
cos que tontinuam rece-
bendo juros.sobre seus em-
pr’estzmos exxstentes, mas
se-recusam'a participar de
Zdvos acoru‘os sobre a divi-

a

0 motivoda provével in-
cidéncia Y8duzida de “free
riders’* provoca certa reti-
-céncia 'pbP‘parte dos ban-
qifeiros e-dos funciondrios
mexicanos. Este motivo é
um conceite legal, conheci-
do tecnit‘é}ﬂente como ““no-
vagdo’ —~ou seja, a cria-
¢d0 de dhit hovo acordo le-
gal entre -devedores e cre-
dores, giie,’em certo senti-
do, elimina‘os bancos nao-
parthpantés

'Essa -reticéncia foi evi-
dente numa entrevista a
imprensa dada por altos
funciondrios mexicanos
neste semana.

Um representante do go-
verno, indagado se os “free
riders’’ seriam um proble-
ma para o acordo do Méxi-
co, respondeu que, na sua
opinido, esses bancos néo
seriam-problema por trés
motivos..Mas citou apenas
dois: a-pressio dos bancos
participantes sobre os ou-
tros para que déem sua
adesdo.aq@cordo e o apoio
a0 pacote-por parte de go-
vernos demuitos paises.

Supde-se-~que o terceiro
motivo, omjtido, seja a es-
trutura legal deste novo
acordo. . 5uu

~-Mas a«westao da ‘“‘nova-
¢do’’ legal.causa embara-
¢es tanto-aes representan-
tes dos governos ocidentais
como aos-banqueiros, por-
que impliciftamente confli-
ta com a.natureza suposta-
mente voluntdria destes
acordos sebre a divida.

A “‘novacdo’” legal foi
tentada apenas esporadica-
mente no passado. O exem-
plo mais> notdvel foi um
acordo com a Costa do
Marfim, .que, por outros
motivos, fracassou.

;A posicde dos ‘‘free ri-
ders’’ foi po passado sacra-
mentada por cldusulas nos
aeordos . de¢ empréstimos,
que- garantem,..porexeima --
plo, que nenhum banco tem
direito a-garantias superio-
Jses,aos outros e que, se um
signatério de um acordo re-
ceber qualquer tipo de ati-
vos para pagamentos de
empréstimos feitos, é obri-
gado a compartilhar esse
pagamento com 0s outros
bancos fornecedores do
emgrest:mo .

A cria¢io de um novo

acordo exigird a concessdo
de dispensa de cldusulas
por parte:de uma propor-
cdo signifibativa de bancos
fornecedores de emprésti-
mos,-mas, ?go de todos eles.
Isso $era factivel, se todos
os bancos que aderirem ao
novo-acordo ficarem com
Yima classe de ativos dife-
rente da dos bancos que
hao aderirem.
« _Embora, teoricamente,
bs dois tipos de ativos para
ps participantes e néo-
participantes tenham uma
classificacdo igual, exis-
tem poucas diividas de que
ha préticd os dois serdo
considerados créditos de
wualidadediferente.

, A duvida é esta: se, em
g;termmado momento, o
éxico precisar futura-

ente ‘restringir os paga-
mentos.de sua divida exter-
na, qual b grupo que sera
pago primeiro?

Néo estd claro se’ a “no-

vacdo" serd aplicavel 4 es-
trutura dé todos os futuros
acordos e até mesmo os
bancos que participam re-
gularmente estdo preocu-
pados com a extensio des-
se conceito.
. O direito de ‘““free ride”
(participar ou nio partici-
par'de unj acordo) é bésico
para um :enfoque volunts-
rio em relacdo a questao da
divida.

O que Inais preocupa os
mexicanos agora, porém, é
que o ndmero de bancos
dispostos:a. fornecer novos
empresumps ndo seja sufi-
ciente para permitir que o
México preencha suas ne-
cessidades de financiamen-
to. Um altofunciondrio me-
xicano disse ontem que
gostaria de ver pelo menos
um banco.de cada pais im-
portante fazendo novos em-
préstimos. Pelo menos um
hanco alemio e outro da
Europa “continental estio
estudando-~a concessio de
ajovos empréstimos, disse
ele.

- Angel Gurria, subsecre-
tdrio das Financas do Mé-
xjco, inigfg na proxima se-
mana unsaiviagem de trés
spmana§fgb exterior para
explicarss0 acordo aos
banquefrgss
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QChile p%nde vsar US$ 330
milhdes, ;g@sirados das reser-
viis do paisie tomados como
omprésﬂmgg de agéncias in-
tﬁrnacnon para recomprar
dividas ‘@g§lirnas e marcou o
die 10 dvmbro para que os
credores’ m suas propos-
tds, informou o ministro das
Fimancas ‘Elifique Seguel.



