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Recente-
mente foi
publicado o
‘““Debt Re- ;
duction”’, in- .7 \*
forme do
World Insti-
tute for De-
velopment :
Ecopomics Research of

‘ Th&Unlted Nations Univer-
sity, -no.qual se expde por
parfe da'comunidade finan-
ceira internacional a con-
venidncia de se chegar a
uma reducio da divida ex-
terna como tnica estraté-
gia possivel para alcancar
uma solucﬁo racional e de-
finitiva dos problemas a
médio e longo prazos dos
principais paises endivida-
dos. Esta proposta se fun-
damenta ndo s6 na necessi-
dade que sentem os paises
credores de melhorar as
condi¢bes futuras do fun.
cionamento da economia
mundial, mas também na
conviccdo de que os inte-
resses de ambas as partes
vdo além de uma simples
proposta partidaria ou em
que grau se aumentariam
0s custo em que acarreta
esta reducdo para uns ou
em que medida hdo de ser
repartidos. em fun¢do das
obrigacfes. ¢ compromis-

sos assumidos entre credo-
res e devedores, setor pu-
blico e setor privado.
Trata.se, portanto, da con-
vie¢do de ambas as partes
de: que o futuro das rela-

¢bes econdmicas interna.

cionais ‘passa por uma su-

perac¢do e solucdo dos pro-
blemas-atuais da divida ex-
terna existentes e de que
seu enfoque e solucdo hé de
abordar-sendo s6 por estri-
tas razdes econdmicas co-
mo também por razdes de
tipo politico e moral.

Apesar de que ndo existe

atualmente nenhum traba-
lho -que. calcule com exati-
d3o o total da divida exter-
na que tera que ser perdoa-
da ou reduzida para supe-
rar a situacdo critica em
que se encontram os paises
devedores, .uma quantia
que se eostuma utilizar co-
mo referéncia nos estudos
mais significativos gira em
torno dos 125.000 milhdes
de délares, o que constitui
quase a terceira parte do
endividamento geral dos
paises em via de:dlesenvol-
vimento. Dependendo do ti-
po, este valor chegaria a
uma reducdo do total dos
juros. avaliada aproxima-
damente em 30-35% para os
palses mais endividados e
equivaleria a uma reducdo
da parte da divida banca.
ria néo garantida de apro-
ximadamente 50%;.

‘Se bem o volume da redu-
¢do: da divida externa seria
diferente para cada pais
em particular em func¢do
de sua quantia, situac¢do
econdmica, nivel de renda
e outras varidveis que te-
riam de ser levadas em
conslderacio, em qualquer
caso, sim parece necessa-
rio que se empreendam
com caréter geral, se bem
que com distinta intensida-
de, trés tipos de atuacdes
que poderiam ser as se-
guintes:

+a) Permitir a cada pais
devedor diminuir seu esto-
que de passivos externos
em relacio a sua capacida-
de de receita por exporta-
¢Bes (prova de balango).

.b) Conseguir que uma
parte do aumento de renda
futura fosse para a popula-
¢80 interna e ndo exclusi.
vamente aos credores in-
ternacionais (prova efeti-
va).

" ¢) Manter linhas de cré.
dito e linhas interbancarias
sem condicionamentos e

restncoes com a mtencéo

manifesta de poder ser uti-
lizada a médio e longo pra-
zos sem nenhuma restri¢do
(prova da solvéncia restau-
rada).

Com este tipo de atua-
¢bes combinadas e partin-
dodas estimativas de redu.-
¢do da divida externa que
se expds, se calcula que os
novos recursos que se pre-
cisariam para alcancar os
objetivos previstos esta-
riam em torno dos 40 mi.
lhdes de doblares se se qui-
sesse recomprar os titulos
com uma desvalorizacdo
de 60%, tal como esta acon-
tecendo nos mercados se-
cundarios. Tratar-se-ia,
portanto, dada a limitacédo
dos recursos existentes por
parte dos organismos mul-
tilaterais de financiamen-
to, de concentrar a conces-
sdo de novos créditos em
um universo inicial de
paises devedores capazes
de adotar de uma forma sa-
tisfatéria uma politica eco-
némica de longo alcance
que, por sua vez, gerasse a
confianca dos credores pri-
vados para a mobilizacdo
adicional de novos recursos
de uma forma livre e volun-
taria.

Com estas propostas,
parte dos custos de reducdo
da divida dever4 ser supor-
tada inevitavelmente pelos
governos dos paises credo-
res ao reduzir-se as recei-
tas fiscais no momento em
que os bancos comerciais
assumam suas perdas e di-
minuam o valor contébil de
seus ativos no exterior. Ou-
trossim, deverdo assumir o
risco de incorrer em novos
custos adicionais na medi-
da em que as instituigdes
multilaterais teriam que
outorgar novos créditos ou
garantias dentro dos pla-
nos de reducdo da divida, e
que agéncias oficiais bila-

terais, como é o caso das -

agéncias de crédito a ex-
portacdo, abram novas li-

nhas de crédito ou assu- ;’
mam perdas através da

participacfio na redugdo da
divida no 4mbito do Clube
de Paris.

Entretanto e apesar dis-
so, ndo é provivel que ou-
tros custos representem
uma carga adicional para
0s governos credores na
medida em que os recursos
liberados poderiam adotar
em parte a forma de crédi-
tos ou obrigac¢des condicio-
nados. Portanto, os novos
recursos disponiveis para
uma répida e oportuna re-
ducdo dadivida externa po-
deriam ser 0s seguintes:
em primeiro lugar, os proé- .
prios recursos dos paises
devedores incluindo os pro-
cedentes do retorno de al-
guns capitais evadidos. Em
segundo lugar, os atuais re-
cursos do Banco Mundial e
do FMI. E em terceiro lu-
gar, oS novos recursos con-
tribuidos pelos paises cre-
dores mediante um subs-
tancial aumento das quotas
e participacio nos organis-
mos multilaterais de finan.
ciamento, assim como os
fundos extraorcamentarios
“off budget”, e os das
agéncias de crédito A ex-.
portacio.

Nio parece, portanto,
que o problema da divida
extex:na va constituir nos
pr()xxmos anos um obstécu-
lo invencivel para o cresci-
mento, o desenvolvimento
egonémico dos paises em
vias de desenvolvimento j4
que os interesses dos credo-
res e devedores convergem
em favor de um adequado
funcionamento da econo-
mia mundial, que, ao ndo
produzir-se, daria fim as
possibilidades futuras de
um maior bem-estar.
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