Demanda de estatais puxa cotagdes

por Getulio Bittencourt
de Nova York

O principal titulo da divi-
da externa brasileira
(MYDFA, Multi Year De-
posit Facility Agreement)
recuperou até quatro pon-
tos ontem, em relagio a
sua queda recorde na se-
mana passada. O Morgan
Guaranty Trust, por exem-
plo, que comprava o papel
hé sete dias a 18,75 centa-
vos por délar nominal, on-
tem subiu a oferta para
22,50 centavos.

A elevacdo do preco coin-
cidiu com a passagem do
candidato do PT, Luiz Ina-
cio Lula da Silva, para o se-
gundo turno da elei¢éo pre-
sidencial junto com o can-
didato do PRN, Fernando
Collor de Mello, e por isso
se tornou ainda mais sur-
preendente. Mas a situacio
poderad ser diferente se o
candidato socialista tiver,
como prevé um professor
do Hunter College, especia-
lizado em sindicalismo bra-
sileiro, Kenneth Paul
Erickson, “uma chance
real de vencer’’.

0 fato é que a politica te-
ve menos influéncia na co-
tacédo do papel que a lei ca-
pitalista da demanda.
“Houve algumas opera-
¢0es especiais na semana
passada’’, disse um vice-
presidente de um grande
banco credor no pais ontem
a este jornal.

“Ha um rumor no merca-
do de pequenas demandas,
em torno de US$ 50 mi-
lhdes, de parte de algumas
grandes empresas brasilei-
ras, como a Petrobras e a
Vale do Rio Doce”, explica
um vice-presidente do ban-
co de investimentos Dillon,
Read International, Peter
Grossman, que se prepara
para assistir ao segundo
turno da eleicdo no Brasil.
“E num mercado tdo es-
treito, US$ 50 milhdes po-
dem produznr bruscas alte-
ra¢des de quase 20% no
pre¢o num par de dias’,
acrescenta.

Outros fatores também
contribuiram. ‘“‘Grandes
bancos credores pararam

devender’’, informa a dire- -

tora de transac¢des com em-
préstimos do Chase Ma-
nhattan Bank, Kathy
. O’Donnell Galbraith. “A
~ simples redu¢ic da oferta
ajudou a recuperacdo do
MYDFA. Mas a tendéncia
. do papel, nas proximas se-
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manas, continua a ser de
baixa".

A explica¢do para uma
eventual queda é obvia: os
grandes bancos comerciais
podem recomegar as ven-
das para limpar seus ativos
no balancete do final do
ano, como explica um ope-
rador de outro grande ban-
co credor do Pais. Eles vi-
riam substituir os bancos
ingleses, que aceleraram a
queda de pregos dos
MYDFA vendendo seus es-
toques depois de aumenta-
rem as provisdes contra
perdas ha poucas semanas.

‘“Bu diria que o fato de
Lula entrar para o segundo
turno também pode derru-
bar o pre¢o do papel”, diz
Peter Grossman. “Eu ndo
estou dizendo que éles es:
tao certos, mas o chamado
‘dinheiro sabio’ tende a
vender os papéis do Brasil
agora e retornar mais tar-
de, depois do resultado da
eleicdo’.

O mercado reagiu choca-
do, porém, a decisdo do
Banco Central do Brasil de
nao liberar os New Money
Trade ontem como contra-
tado. O resultado é que
muitos bancos passaram a

' tentar vender esse papel,

sem encontrar comprado-
res. “Eu mesmo recebi
ofertas de alguns bancos
ferecendo entre US$ 5 mi-
hoes e US$ 10 milhdes de
New Money Trade, mas re-
¢usei a oferta’, diz o vice-
diretor do Chase Manhat-
tan, que trabalha com
Kathy ‘Galbraith em S3o
Paule, Giancarlo Matta-
razzo.

Com isso, lgmbra Kathy,

0 Brasil agora so estd pa-
gando em dia os juros de

quatro titulos: Projeto 3 (li-

nhas de curto prazo para
exportacdes), Projeto 4 (in-
terbancario), Exit Bond
(bonus de saida para quem
realiza prejuizos e sai do
risco Brasil) e New Money
Bond (titulo no mercado de
capitais, onde o ndo paga-
mento de juros é fatal para
as expectativas de capta-
¢do de recursos novos).

O mercado para as reso-
lu¢des 63, porém, continua
ativo. Pelo menos trés em-
presas multinacionais (eu-
ropéias e japonesas) esta-
vam no mercado brasileiro
ontem, convertendo cerca
de US$ 6 milhdes desses

titulos, cuja cotacdo depen-
de do mercado paralelo do
délar. O "'break-even’ nes-
se mercado ontem abriu
em 47 pontos e fechou em
51, uma forte alteracio.

“Essa foi a outra surpre-
sa’’, diz um operador no
NMB Bank, banco holan-
dés extremamente ativo no
mercado secundéario, que
vem reduzindo as opera-
¢Oes com titulos brasileiros
para concentrar-se mais no
Chile e na Venezuela. “To-
dos esperavam que oS
MYDFA caissem com a
passagem do Lula para o
segundo turno, e eles subi-
ram. Todos esperavam que
o dolar paralelo explodisse,
eelecaiu’.



