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troca de governo, ndo chegando a configurar
uma moratoria.

Mordomias — O PT espera que, ainda
durante o processo de auditoria, os bancos
credores privados procurem o novo governo
para renegociar as condigdes de pagamento da
divida. Na avaliagdo de Mantega, interessa
aos credores manter boas relagdes com o Bra-

sil. "0 Citybank tem bons lu-
cros com suas agéncias brasilei-
ras €, por isso, ndo lhe interessa
um rompimento”, cita, como
exemplo. No periodo de renego-
ciagdo, o PT pretende rejeitar o
pagamento de créditos even--
tualmente identificados como
irregulares pelos auditores. O li-
mite maximo para o pagamento
anual dos encargos da divida
externa sera fixado na mesa de
negociagdes, mas o governo dei-
xaria claro que a remessa de
recursos aos credores estaria su-
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estd definida a manutengdo da
‘moratoria técnica em que se-en-
..contra o governo brasileiro desde setembro,
quando suspendeu o pagamento de uma par-
& ‘cela de USS$ 2,7 bilhdes aos credores privados,
-apara evitar perda de reservas. No dia 16 de
u~margo, o eventual governo do PT anunciara a
a decisdo oficial de ndo retomar o pagamento da
divida de médio e longo prazos aos credores
“"privados. Essa parcela equivale a US$ 58,9
“bilhdes do estoque total do endividamento
. externo do pais, que deve ser de US$ 109
< bilhdes em 31 de dezembro deste ano, segundo
~.gstimativa do Banco Central. Os restantes US$
‘*«33 4 bilhdes sdo créditos junto a instituigdes
oﬁcnals e outros US$ 7 bllhoes a bancos brasi-
‘lelros

debita ao Brasil o pagamento de

todas as despesas do comité de
negociadores dos bancos. Para ¢le, a anulagdo
sera um sinal de mudanga de postura, pois o
PT pretende “acabar com a subserviéncia” do
pais ao capital estrangeiro.

0 anunciado fim da subserviéncia, ressalva
0 economista, ndo significa que o eventual
governo do PT queira romper relagdes com o
capital .internacional. “Nos precisamos desse
capital para assegurar o desenvolvimento”,
afirma. A proposta do partido ¢ aprimorar as
relagdes com o Banco Mundial ¢ o BID, por-
que esses organismos teriam disponibilidade
de recursos € vontade de financiar projetos na
América Latina:

om solugdes completa-

mente antagonicas no

““¢ampo economico PT e
),;’R’N mostram receituarios
| proprios em relagdo 4 divida
externa e a forma de negocia-
¢d0 com os credores interna-
cionais. Os economistas do PT
pregam a moratoria unilateral
da divida ja no dia 16 de mar-
¢o, embora agora excluindo os
bancos oficiais.e as entidades
multilaterais de crédito, como o
Clube de Paris, a0 mesmo tem-
po que procurardo fortalecer o

‘no’,a

(Bird) e o Banco Interamerica-
no de Desenvolvimento. Fora
da proposta de moratoria do
partido estdo ainda os paga-
mentos relativos aos créditos
de curto prazo, que financiam
os programas de exportagoes ¢
importagdes brasileiras. Outra
prioridade dos economistas de
Lula ¢ a realizagdo de uma au-
ditoria na divida, que ficara a
cargo de um pool de empresas
privadas.

A opgdo do PRN ¢ retomar
0 processo de conversdo da di-
vida em investimento, iniciado
e interrompido pelo governo
no ano passado. A equipe eco-
nomica do partido propde tam-
bém que, além da Unido, esta-
tais, governos estaduais e
municipais — responsaveis por
80% - do total do débito — re-
negociem diretamente com os
credores. O papel do governo,
segundo os assessores de Collor
de Melo, sera ditar alguns pa-
rametros, como 0 volume de
recursos que poderd ser nego-
ciado mensalmente e as areas ¢
os setores a serem beneficiados.
Outra idéia defendida pelo
PRN ¢ a reducdo do pagamento
anual de juros. O partido quer,
uma vez no governo, remeter aos
credores um maximo de US$ 5
milhdes por ano e ndo os- US$ 10
bilhdes de hoje.

dialogo com o Banco Mundial

- PRN vai retomar
troca de titulos
por investimento

Nilton Horita

SAO PAULO — O processo de conversdo
de divida externa em investimento (troca de
titulos dos débitos brasileiros, com desconto,
por dinheiro para investimento produtivo), ini-
ciado e interrompido pelo governo federal em
1988, sera retomado caso o vencedor das elei-
¢des presidenciais de 17 de dezembro seja Fer-

nando Collor de Mello, do PRN. A idéia da -

equipe economica do PRN ¢ promover o retor-

no desse mecanismo juntamente com outras
alternativas que se voltam no mesmo sentido de
abater o estoque da divida externa do Brasil.

Essa opgdo é praticada por outros paises
devedores, como recompra de ti-
tulos dos débitos do pais em po-
der dos bancos credores, apro-
veitando o desagio no mercado
secundario, e troca por bonus de
valor de face inferior ao atual.
Com a aplicagdo destes instru-
mentos, Collor pretende ter su-
Cesso na negociagdo com os cre-
dores e ganhar folga nos
primeiros meses de governo.

- Essa linha de atuagdo de Col-
lor de Mello, de acordo com um
dos assessores econémicos do
candidato, Antonio Pargana,
que coordena a area de comércio
exterior, ja foi apresentada aos
bancos credores. “Ninguém disse
$im ou ndo, mas sentimos boas
perspectivas™, afirma ele. Parga-
na, socio de Zélia Cardoso de
Mello, principal assessora eco-

divida externa € um problema de

ordem fiscal, pois 80% do seu

total estdo diluidos entre os agentes do Estado
brasileiro (Unido, empresas estatais, governos
estaduais € municipais), o que resulta em forte
impacto orgamentario. Por essa razdo, Collor
quer que a divida seja renegociada diretamente

entre, por exemplo, o governo do Rio de Janeiro

e seus credores externos.

Para essa negociagdo, Collor pretende incen-
tivar a utilizagdo de todos os mecanismos de
mercado. “‘Quem deve ndo é o Brasil, mas cada
uma das estatais, a Unido e os Estados”, afirma
Pargana. “E cada um deles tem um problema
diferente. Dessa forma, sera liberada a negocia-
¢do dentro do que a imaginagdo puder fazer
para encontrar solugdes”. O governo federal,
segundo ele, s6 ditara alguns parametros, como

Solugdo é a
retomada do
processo de
conversio em

ndmica de Collor, na empresa de . . forte programa de ajustes-econd-
consultoria ZLC, afirma que a investimento  picos” , acredita Pargana.
avaliagdo da equipe & de que a Collor Os instrumentos utlhzados

o volume de recursos que poderdo ser renego-
ciados mensalmente ¢ as 4reas € setores a serem
beneficiados. Por exemplo, se 0 Metré do Rio
tiver uma divida € o governo estadual ndo con-
seguir saldar o compromisso, poderia ser . en-
contrada uma forma criativa de solugio utili-
zando o esquema de conversdo.

Quitagdo — O exemplo € citado“pklo
proprio Pargana. O governo do Rio podéria
quitar esse débito pela sua conversdo em inves-
timentos em estradas, com o grupo da‘iniciativa
privada que realizar a operagdo, recebendg au-
torizagdo para explorar a concessdo de postos

de gasolina e postos de pedagio por um periodo

de tempo estabelecido. Para conversdes do setor
piiblico, o governo Collor pretende condicionar
a operagio para investimento apenas em infra-
estrutura, como estradas, telefonia € energia
elétrica, ou o que for mais urgente; dentro do
critério de cada negociador. “Estamos apresen-
tando nosso pensamento aos credores. E ilogico
que nesse momento eles adotem alguma retalia-
¢d0, pois estaremos justamente
iniciando o processo de reestru-
turacao da economia brasileira e
precxsamos da colaboragdo de-
les”, afirma Pargana.

Muitos bancos ja sinaliza-
ram, isoladamente, qué ‘acham
vidvel esse tipo de solugdo.’ O
Brasil, segundo Collor, ndo tem
condigdes de continuar pagando
os cerca de USS 10 bilhoes
anuais de juros aos credores, po-
dendo remeter no maximo US$ 5
bilhdes. Em 1990, o Brasil tera
de pagar esses US$ 10 bilhdes e
cerca de mais US$ 5,2 bilhdes:de
juros atrasados pelo governo
Sarney. “Até agora os bancos
ndo fizeram nenhuma retaliagdo
diante de um governo que ndo
estd fazendo nada para ajustar a
economia. Iremos imprimir dm

hoje, pelos paises devedores para
resolver o problema da divida
sa0 muitos. Os principais sdo a conversdo (troca
de divida por investimento produtivo), recom-
pra de titulos, (o pais devedor vai ao mercado
internacional comprar a sua propria divida por
valor inferior ao contido nos papéis).a securijti-
zagdo (troca do titulo por um bonus de longo
prazo) e a venda antecipada de matéria-prima.
As trés primeiras alternativas utilizam o de-
sagio-dos titulos no mercado internacional €o-
mo instrumento de atragdo. Um investidor
compra um titulo que traz valor.de face de US$
100, por exemplo, com 70% de desconto, con-
forme cotagdo do mercado internacional. A'li-
beracao de cruzados para esse investidor aplicar
no pais, porém, € feita de acordo com o valorde
face do titulo. !
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