Collor propée trocar divida por investimento

Idéia seria uma
alternativa 4
falta de recursos

Consuelo Dieguez

s B,
RASILIA — A divida do Metro do
) Rio de Janeiro pode ser transformada
em uma auto-estrada através de uma opera-
¢do de conversdo de divida em investimiento.
O controle dessa estrada seria feito pela em-
presa estrangeira que fez a operagdo ¢ que
tiraria seu lucro da cobranga do pedagio. O
projeto pode causar espanto quando se trata
de adota-lo em um palis acostumado a ver suas
estradas administradas pelos governos federal
¢ estaduais mas, para o seu autor, o ex-diretor
"~ da Area Externa do Banco Central, Carlos
Eduardo de Freitas, que autorizou o candi-
dato Fernando Collor de Mello a utilizd-lo em
seu programa de governo, esta pode ser a
alternativa & falta de recursos publicos para
obras de infra-estrutura. '

A conversdo de divida em investimento foi
um projeto elaborado por Freitas quando
ainda era diretor da Area Externa do BC. De

Ia para ca ampliou a idéia para um projeto de
descentralizagdo da divida externa em que a
conversdo seria apenas um dos mecanismos.
Esta operagdo prevé a troca de divida por
investimento. O credor entrega os titulos da
divida ao governo brasileiro por um valor
menor do que aquele pelo qual ela foi contrai-

serdo investidos em obras de infra-estrutura.

Privatizacfo — A conversdo poderia
ser utilizada também no setor elétrico ou de

telecomunicages, por exemplo. O credor po-*
deria participar de um projeto de construgdo

de uma usina hidrelétrica para atender a uma
determinada regido. Neste caso, teria duas
alternativas: entrar com os cruzados novos na
construgdo da hidrelétrica e retirar seu lucro
da cobranga da tarifa ou entdo passar a ter
participagdo na empresa através de compra de
agdes. “Seria uma privatiza¢do na margem,
ja que, apesar de o credor participar da
empresa, 0 controle continuaria sendo do go-
verno”, explica Freitas.

O projeto possui um componente mais
polémico, que ¢ a conversdo de divida em
exportagio. A idéia ¢ de que produtos de
dificil colocagio no mercado externo pela fal-
ta de competitividade, navios por exemplo,

_sejam intercambiados por titulos da divida.

Neste caso, o importador compraria os titulos
da divida brasileira no mercado secundario e
os entregaria ao governo brasileiro por um
valor um pouco maior, em troca da mercado-
ria. Este agio no valor do titulo, que ndo
poderia exceder a um patamar estlpulado pelo

- da-e=redebes-emtroca;-cruzados -noves Gaes~ ”go\féi-ne“seﬁa pago para estimular a operagdo

de conversdo.
* Freitas admite-que a conversdo em expor-

-tagdo € um prOJéto cetcado de desconfiangas

porque a primeira ve ;governo tentou
implanta-lo, no ano passado Houve tentativa
de fraude na operacdo por parte de alguns
empresarios que tentaram vender casas pré-
fabricadas para o Canada em troca do titulo
cotado pelo valor de face.

Ele acredita, no entanto, que se a regula-
mentagdo for bem feita ndo ha possibilidade
de burla. A sua proposta ¢ de que o Banco
Central fixe um patamar maximo de agio a ser
pago pelo titulo. Em sua opinido, ndo podera
ultrapassar 20% sob o risco de a opera-
¢d0 passar a ser desvantajosa para o pais.

Além disso, ele acha necessario ainda a
criagio de uma comissdo para analisar todas
as propostas de conversdo que, por sua vez,
devem ser comunicadas mensalmente ao pu-
blico através da imprensa. “Seria uma boa
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forma de se mcennvar a exportagio em alguns
setores 0ciosos,” argumenta.
Descentralizag8o — Outra idéia de~
Freitas aproveitada parcialmente pelo candi-:
dato Fernando Collor de Mello ¢ a descentra-
lizagdo dos pagamentos da divida externa. -
Atualmente o governo negocia em conjunto
as dividas das-empresas estatais, da-admini
tragdo direta ¢ dos estados ¢ municipios. Al- _ |
gumas dessas dividas, segundo ele, poderlam .
estar sendo pagas, ja que as empresas que as_, |
tomaram tém condigdes de negociar com os. .,
credores formas de pagamento que seriam
absolutamente invidveis para outras msutm-
¢0es ou ainda para os estados e municipios. - "<
A vantagem da descentralizagdo, segundo
ele, € que retira a tensdo da hegociagdo da” ]
divida externa, porque algumas empresas o~
mecam a pagar seus débitos. Ele ndo aceita ag”"”
criticas de que uma proposta deste tipo pode-
ria enfraquecer as negociagdes, ja que os esta-"". ]
dos e municipios teriam um poder de pressdo
menor junto aos credores. Segundo Freitas, os™,
secretarios de Fazenda, junto com o Banco
Central, negociariam com os credores e, caso, ...,
ndo conseguissem boas condigdes, manteriam
suspensos os pagamentos. Para Freitas, uma
negociagio deste tipo quebraria o car_tel‘do
comité dos bancos credores. e




