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Um feriado esvaziou o 
mercado secundário da 
dívida, ontem, em Nova 
York. Praticamente não 
houve negócios e as cota-
ções dos títulos brasileiros 
mantiveram-se nos pata-
mares de sexta-feira —
aliás, do último dia 12. A 
forte demanda arrefeceu 
na semana passada por-
que, segundo um operador, 
há limites para a compra 
de "ativos que, em cartei-
ra, não rendem nada". Ele 
refere-se ao fato de o Brasil 
não pagar os juros e lem-
bra que, no começo de mar-
ço, vence mais uma parce-
la que não será quitada pe-
lo País. 

Os limites são, talvez, a 
valorização de 33% que o 
título da dívida vencida — o 
Deposit Facility Agree-
ment (DFA) — registrou 
desde o início do ano até 
meados de fevereiro e a du-
plicação do volume de tran-
sações. Mas é fato que al-
gumas das grandes opera-
ções recentemente aprova-
das pelo Banco Central 
(BC) — como a que envol-
veu um banco brasileiro e 
um americano numa troca 
de dívida por exportação —
já terminaram e não foi li-
berada uma nova operação 
de grande porte. Além dis-
so, o mercado já absorveu 
o impacto, que houve na se-
mana passada, com a for-
malização do Banco Cen-
tral de sua disposição de 
aceitar o pagamento de dé-
bitos que estão vencendo 
com papéis comprados no 
exterior, os DFA e os Multi-
Year Deposit Facility 
Agreement (MYDFA). 

Ontem, o DFA estava co-
tado a 30 centavos de dólar 
para compra e 30,50 para 
venda, segundo o NMB 
Bank, que é o mesmo nível 
de sexta-feira, de acordo 
com o Chartered West LB 
(o Standard Chartered 
Merchant Bank trocou de 
nome depois que o banco 
alemão West LB adquiriu 
50% de seu capital). Com-
prar dívida vencida do Bra-
sil implica investir nas em-
presas brasileiras, e os in-
vestidores desse mercado 
não querem fazer isso an-
tes da posse do governo 
Collor, explicou um opera-
dor. 

A maior variação de pre-
ço foi apresentada pelos 
títulos do Projeto 4, de cré-
dito interbancário de curto 
prazo, que continuam ren- 

dendo juros. Eram cotados 
a 79,50 centavos de dólar 
para compra e a 80 para 
venda, mais próximos do 
Projeto 3 (crédito comer-
cial de curto prazo), que 
custava 80 centavos na 
compra e 80,50 na venda, 
segundo o NMB Bank, e 81 
e 81,50, de acordo com o 
Chartered West LB. No dia 
12 de fevereiro, a diferença 
entre ambos era maior: o 
Projeto 4 saía por 77,25 cen-
tavos na venda e o Projeto 
3, por 80. Os operadores 
não souberam explicar a 
alta. 

Também não houve alte-
ração no preço dos títulos 
da Resolução 63, que envol-
ve empréstimos a bancos 
brasileiros para repasse. • 
Um banco brasileiro com-
prou US$ 1 milhão em títu-
los da Resolução 63, a 51 
centavos cada, para uma 1 
conversão informal de dívi-
da, apesar da alta do dólar 
no mercado paralelo. Essa 
era a cotação de uma se-
mana atrás, de acordo com 
o Chartered West LB. Se-
gundo o NMB Bank, entre-
tanto, a Resolução 63 custa-
va 41 centavos na compra e 
43 na venda, ontem e no dia 
12. 

Exit-bonds e New-Money 
bonds também ficaram es-
táveis. Os primeiros fecha-
ram em 34,25 centavos pa-
ra compra e 34,75 para ven-
da, segundo o NMB Bank, e 
34 e 34,50, respectivamen-
te, de acordo com o Charte-
red. Os new-money bonds 
permaneceram nos 59,50 
centavos para compra e 
60,00 para venda. 

Na sexta-feira, o par-
bond mexicano estava co-
tado a 40 centavos de dólar 
na compra e 40,50 na ven-
da, apresentando uma pe-
quena retração em relação 
à segunda-feira passada, 
quando valiam entre 40,50 e 
41 centavos na compra e 
entre 41 e 41,75 na venda. O 
principal título chileno fi-
cou em 63,50 na compra e 
64 na venda, com uma ligei-
ra recuperação sobre a se-
mana passada; e o título 
argentino GRA custava 9 
centavos na compra e 9,75 
na venda. 

O título venezuelano ti-
nha cotação de 35,88 centa-
vos de dólar para compra e 
36,38 para venda. A Vene-
zuela anunciou, ontem, um 
leilão para a conversão de 
dívida externa em investi-
mentos no próximo dia 8 de 
março, com um teto de US$ 
80 milhões e um deságio 
mínimo de 35%. 


