“Ndo ha pressa

por Claudia Sofatle
de Brasilia

A estratégia de negocia-
¢do da divida externa bra-
sileira — centrada funda-
mentalmente na reducdo
do estfque “da -divida —
ainda:“pdo estd fechada.
Existem, porém, alduns
mdlcadores 1mportax{Tes
que es}#p orientando o
balho da comlssao técnica,
sob codrdena;ao do embai-
xador e;(trabrdméno para
a negocincad da divida, Jo-
rio Mt;ger Magalhies e
Silva, “Ndo K4 pressa para
iniciarmos a negociac¢do
com. o0s. bancos credores do
Pals,g,pelo menos de nossa
parte;” jA' qué herdamos
uma toratéria do governo
passado ¢ ndo ;iretendemos
fazer nenhum tipo de pa-
gaménto simbélico (‘to-
kenpayment’)”’, explicou a
este jornal um influente as:
Zessor Ao governo nessa

ea, -

Uma §ér1e de pontos, no
entanto esta sendo alinha-’
vadae mewera estudos de-
talhados sobre como pode- .
r4o ‘ser encaminhados nes-
sa fase dg acordo externo.
Alglms deles sdo:

* O comité de bancos —
N4 ‘6tica oficial, o comité
assessor de bancos consti-
tui-s¢ ‘'um bem articulado
“cartel” dos credores in-
ternacionais e deve ser
desmontado. Na ultima ne-
gocia¢fio feita pela Vene-
zuela Bouve um ensaio na
busca de novos canais, com
a instituicdo de sub-comi-
té$ dentro do comité asses-
* sor. Assim, pequenos ban.

cos credores, que desejas-
sem livrar-se dos titulos da-
divida, procuravam inter-
locutores diferentes dos
_que. interessariam aos
grandes bancos, com ele-
vado “‘exposure’”’ naquele
pais. Essa tendéncia deve-
r4 ser aprofundada pelo
negociador brasileiro, que
tera, em breve, em mios
um mapeamento das cen-
tenas de bancos credores e
de seus interesses especifi-
cos. Para isso, sera neces-
sario também.rever clau-
.sulas do acordo externo
que determinavam a ex-
tensfio de qualquer decisio
para todos os bancos en-
volvidos, cerca de seiscen-
tas institui¢des financeiras
internacionais. -
LIMITES .
DE PAGAMENTOS

» Limites de- ‘pagamento
— O plano de estabilizagdo
econdmiga, impgs, mais.do .

que nunca, um limite para

0s pagamentos externos,
na medida que freou dois

instrumentos, de gastos do

governo: -a emissio de titu-
los da divida publica e a
emissio: de papel-moeda.
Com esses dois mecanis-
.MOS 0 governo comprava
os doélares; dos exportado-
res e.honrava seus com-
promissos externos. Agora,
sustentou a fonte, o teto pa-
ra a remessa de recursos
para 0 extenor est4d dado

pelo superdvit fiscal das
contas publicas. O nimero

indicativo para as transfe-

réncias de recursos para o
exterior continua sendo os
USS$ 5 bilhdes que foram fi-
xados na proposta de

campanha do entdo candi-.

dato a Presidéncia da Re-
publica, Fernando Collor
de Mello. Mas o limite efe-
tivo ser4 dado pela capaci-
dade de produg¢do de supe-
ravit fiscal. Por essa razio,

as contas do setor publico

estio sendo recalculadas,
assim como. as necessida-
des_do ‘balango de paga-
mento, para que haja um
equilibrio entre as duas
contabilidades e se chegue
a cifras que possam ser
cumpridas a risca.

¢ O mercado secundario
— O fato de os titulos da
divida externa brasileira
estarem sendo negociados
por 20 a 30% do valor de
face, isso nio significa que
0 negociador brasileiro se
sentard.a mesa de negocia-
¢do estabelecendo a cota-
¢do do mercado secundario
como principio. ‘O merca-
do secundirio é o balcio
dos aflitos e se assim ndo
for. cle desaparecerd.”’ A
divida externa com os ban-

‘cos privados totaliza algo

como US$ 66 bilhdes. O
desconto do mercado - se-
cundério servird como ins-
trumento de ‘‘raciocinio”
para a elaborag¢io da pro-
posta- brasileira, mas néo

como fator determinante -

da negociacéo externa.

¢ Linhas de curto prazo
— A idéia, ainda prelimi-
nar, é separar as linhas
comercial e interbancéria,
de curto prazo, da negocia-

‘¢d0 do estoque da divida

externa. Com a implemen:
tacio de uma politica de
cambio flutuante, associa-
da a abertura comercial'do
Pais ao exterior, a tendén-
cia é de que a linha comer-
cial receba um novo impul-
so, além de ser uma opera-
¢do bastante rentavel aos
bancos internacionais. Ja
uma decisdo sobre o inter-
bancéirio dependera de
uma. andlise cautelosa so-
bre a situa¢do dos bancos
brasileiros no exterior.
RESULTADOS
NO MEXICO

Enquanto desenha as no-
vas sugestdes que deverdo
ser levadas aos credores
internacionais, ‘a equipe
técnica brasileira esta bus-
cando detalhes sobre os re-
sultados. praticos obtidos'
nas ultimas negociagdes:
realizadas pelo México e
pela “Venezuela, apés +a
criagio do Plano Brady,
que preconizou a redu¢io’
do estoque da divida dos
paises em desenvolvimento
como saida para a questido
externa. Uma missdo de
trés técnicos brasileiros se-
guiu' na semana; passada
para o México com essa ta-
refa: trazer detalhés e ex-
plicar exatamefite se, apds
oito meses dé€ preparaciio
do acordo externo, houve
uma redugdo substantiva
ou apenas-‘marginal no.es-
toque da divida daquele
pais. ‘““Se a reducdo foi ape-
nas residual, isso servira
de importante argumento
junto’ a comunidade finan-
ceira internacional”’, disse
a fonte a este jornal.

A viagem que a ministra
da Economia, Zélia Cardo-

so de Mello, iniciar4 ama-
nhd, sexta-feira, a Was-
hington — onde participaré
da reunifio do comité interi-
no do Fundo Monetéria In-
ternacional e comité de de-
senvolvimento do Banco
Mundial — ainda n3o sera
uma viagem de negocia-
¢do. Em Washington a mi-
nistra mantera contatos
com ‘autoridades ‘governa-

‘mentais dos paises desen-

volvidos e com a direcdo do
FMIe BIRD, para tracar a
eles as diretrizes basicas
da negocia¢do brasileira.
Segundo informou o coor-
dénadér de comunicagio
do. ‘Ministério da Econo-
mia, Marcos Caramuru, o
almoco previsto para o dia
9'com a Camara de Comér-
cio e o discurso da ministra
para a ocasido foram can-
celados e a equipe retorna
ao Brasil na terca-feira.
Nessa viagem, que dura-
ra até a préxima terca-
feira, a ministra sera
acompanhada do embaixa-
dor Jé6rio Dauster, do presi-
dente 'do Banco Central,
Ibrahim Eris, e do respon-

savel no mlmstérno pelas .

negociacdes com  organis-
mos multilaterais de crédi-
to (BIRD/BID), Clodoaldo
Hugueney. Para quase to-
dos, exceto Hugueney, sera
o primeiro contato com a
comunidade financeira in-
ternacional, em que se
aproveitara para conhecer
pessoalmente os principais
interlocutores oficiais e

privados, que comandam a °

negociagio das dividas dos
paises em desenvolvimen.
to. Ser4, portanto, uma vi-
sita de reconhecimento do
terreno e de sondagens.

para negociar’

A rigor, o governo brasi-

leiro ainda n3o preparou a
agenda da negocia¢do nem
com 0s bancos nem com o
FMI. A miss3o técnica do
Fundo Monetario somente
serd convidada a vir ao
Brasil para iniciar o acerto
em torno do acordo ‘‘stand-

by depois que a equipe ]

econdmica estiver com to-
dos os dados detalhados e

checados sobre a contabili- .

dade nacional.

Pelo mencs duas mudan-
¢as no encaminhamento da
negocia¢do externa - sdo

- consideradas positivas pe-
la équipe que trabalha “sob,

a ¢eordenacgdo do embaixa-
dor Jorio Dauster. Primei-
ro, @8 nomeac¢ieo de um em-
baixador para comandar
toda a negociacdo com os
bancos privados e com o
FMI. Ele ser4 o interlocu-
tor unico dos credores in-
ternacionais, tendo como
retaguarda uma comissdo
que -trabalhard somente

nesse assunto. O segundo .

trunfo refere-se ao fato de o
plano de estabilizagdo in-
terna ja ter sido implemen-

tado e estar na fase de pro-

ducfio de resultados. Mes-
mo assim, a expectativa
nio é de uma *“‘conversa fa-
¢il”. E ndo se tem como um
dado certo se sera possivel
encerrar a negocia¢iio nes-

te ano, em todas as suas fa-

ses (fechar um acordo e co-
ther adesdes para assinatu-
ra final). O ideal, e isso se-
r4. perseguido, é chegar a
um acordo externo que re-
mova, de vez, o‘estrangula-
mento da divida como fator
1mped1t1vo ao crescxmento
econdmico interno.

VRE — O Valor de Refe-
réncia de Financiamento
(VRF) para o més de maie é o
mesmo de abril: CrS 548,40.
O Banco Central comunicou

ontem aos bancos que este in- .

dicador, que serve para de-
terminar o valor dos financia-
mentos hubntocnonms, ndo so-
freu variacdo em relagdo ao
més passado. O VRF, utiliza-
do.para o céiculo de financia-
mentos no éGmbito do Sistema
Financeiro de Habitacdo, tem
sua variacdo equivalente ao
indice de atualiza¢do das ca-
dernetas de poupanca.




