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As empresas estatais pagario boa
parte da conta no esforco de re-
equilibrio do setor piblico em 1986.
A Seplan ainda discutia, ontem, co-
mo ficara o orgcamento das estatais,
mas sabe-se desde logo que havera

reducdes expressivas em algumas:

previsdes de investimento.

O déficit operacional das estatais
tem de zerar no préximo ano para
que se cumpra a previsio de um dé-
ficit operacional do setor piblico ao
redor de 0,5% do PIB ( esti-
mam, no governo, algo entre 0,5 e
1,5%). Para isto, é preciso eliminar
um déficit de Cr$ 26 trilhdes neste
gg&. equivalente a Cr$ 52 trilhdes em

Até agora, a Seplan argumentava
que isto s6 seria possivel através de
uma elevacéo expressiva nas tarifas
publicas, com forte reflexo inflacio-
nario. Isto ndo devera acontecer: o
setor elétrico tera uma tarifa de
3,5% acima da inflacdo, e os setores
petrolifero e sideriirgico também te.
rdo aumentos reais, mas todos ra.
zoavelmente moderados. A diferen-
¢a nas contas tera de vir de com-
pressdes nos investimentos de todas
as empresas.

Os tributos, como um todo, contri-
buirdo muito para a receita adicio-
nal. No total, ela chegara perto de
Cr$ 80 trilhdes — a cifra de Cr$ 60 tri-
lhdes mencijonada sempre é liquida,
isto €, ja deduz repasses obrigato-
rios correspondentes a cerca de um
terco do total.

IMPACTO EXPRESSIVO

.0 corte nos juros também tera um
impacto expressivo. O governo esti-
ma a taxa média para 1986 em 15%.
Com isso, a conta dos juros a serem
pagos pelos titulos publicos sera Cr§
35 ltrllhlies inferior a previsdo origi-
nal.

Prevé-se, ainda, um “float” de
caixa do Tesouro de Cr$ 30 trilhdes.
Este “float” representa aplicacdes
aprovadas no or¢amento da Unido
de 1986, mas que s6 serdo liberadas
no ano seguinte. E uma variacdo
normal, que ocorre todos os anos,
num montante préximo a 10% do va-
lor do or¢amento da Unido.

Os cortes de gastos no setor publi-
co devem gerar outros Cr$ 8 trilhdes

e a privatizacdo de estatais cerca de
Cr$ 15 trilhdes. Havera também cor-
tes nos subsidios ao trigo e ao acu-
car.

Havera, mesmo assim, um
residuo a financiar, em parte pela
previsdo de uma expansio moneta-
ria de 160% (idéntica a inflacio esti-
mada). Outra parcela vird de um
crescimento real da divida interna
de 9% — uma expansido compativel
com previsdes de menor pressdo so-
bre o mercado financeiro e, portan-
to, sobre os jurgs.

0
CONSERVADOR
Na parte fiscal, o ‘“‘pacote’” de
ajuste é, propositadamente, conser-
vador. Preferiu-se subestimar um
pouco a previsio de aumento real da
receita. Na fatia dos estados e mu-
nicipios, também se trabalhou com
alguma prudéncia. Prevé-se um dé-

ficit entre 0,8 e 1% do PIB (algo en-
tre Cr$ 28 e Cr$ 35 trilhdes). Como fot
aprovada a reforma de emergéncia,
esta projecfio poderia ser inferior. A
margem foi deixada porque o efeito
das elei¢des sobre o aumento de gas-
tos, no outro prato da balanca, pode-
rgn ser bem maior do que hoje se ima-
gina.

A parte mais duvidosa, como sem-
pre, é o comportamento das empre-
sas estatais, que sistematicamente
superaram os limites impostos nos
ultimos anos. Para aumentar a efi.
cécia, o governo deverd usar uma
arma nova: ao controle j& exercido
pela Sest sobre as estatais sert
acrescentado um controle financei-
ro, imposto pela Secretaria do Te-
souro, a ser criada brevemente. A
forma do controle financeiro ainda
nlio esté definida, mas a decisfo de
fazé-lo j& esté tomada.



