“Efeito duvidoso no
combate a inflacéo”

-BRASILIA
AGENCIA ESTADO

“O pacote fiscal é
de duvidoso efeito
como combate a
inflacdo e muito
eficaz como instru-
mento de estatiza-
¢éo da poupanca.”
Este foi o diagnés-
tico do senador
Roberto Campo
(PDS-MT), a res-
peito do pacote
econdémico-finan-
ceiro do governo, segundo “Notas escri-
tas sem conhecimento do texto oficial
do pacote fiscal as 12 horas de ontem” e

distribufdas & imprensa pelo gabinete '

da lideranca da oposic¢éo.

De inicio, o ministro do Planeja-
mento do governo Castello Branco
.aponta dois “inconvenientes” do paco-
te fiscal. O primeiro, o desrespeito ao
Congresso, pois um pacote de extrema
complexidade e graves repercussoes fi-
nanceiras é enviado ao findar da sessido

legislativa. O segundo, traicéio aos mu- |

nicfpios, pois estes conseguiram, a du-
ras penas, a minirreforma fiscal, que
eleva de 16 para 17% sua parcela no

Fundo de Participacfio de Estados e

Municipios. Ao converter em IOF o Im-
posto de Renda devido nas taxacoes
' financeiras, anulam-se 4/5 dos efeitos
da minirreforma, pois os mumcipios
néo participam deste dltimo imposto.
Segundo ainda Campos “a criagéo

do IOF contradiz o prop6sito governa-

mental de baixar juros. Na realidade,
tera dois efeitos: agravaré a tributacao
real, pois o IOF néo é restituivel, have-
ré incentivo a desintermediacéo; subira

a taxa de juros, pela margem adicional |

de tributacéio, e aumentaré o interesse
dos ativos néo tributaveis — ouro, d6-
lar, estoques de mercadorias”. .

No seu diagnéstico, “os objetivos
aparentes do pacote sdo melhorar a dis-
tribuicéo de renda e financiar o déficit
- fiscal. A forma mais eficaz de distribuir
renda € valorizar o salério real, descon-
tada a inflacfo. Ora, sendo a inflagéo
decorrente principalmente do déficit

publico-(que forca a expansfio moneta- |

ria), a correcdo da inflagao exigiria o
corte e ndo o mero financiamento do

déficit pablico. Impostos, venda de ti-
tulos e emissio monetaria apenas fi-
nanciam o déficit as custas do setor

privado”.
, DEFICIT
Prosseguem as notas de Roberto
' Campos:
“H4 que indagar, em primeiro 1u-

. gar, que déficit? Serd o déficit confessa-

do de Cr$ 211 trithdes ou o déficit oculto
(avais do Tesouro, déficits das estatais)
“que pode chegar a 300 ou 350 trilndes?
‘Tudo indica que esse esforco fiscal néo
se destina &'cobertura do déficit inseri- -
do no orcamento e sim, a impedir que

| ele se agrave mais”.

- . Campos se refere ainda “a& oportu-
nidade de privatizacfio”. “Acena-se
com a privatizagéio, mas o pacote néo
desvenda em programa concreto, vi-

‘sando a dois efeitos; carrear recursos
‘para o Tesouro e diminuir déficits futu-

ros. A privatizacio até agora feita (ven-
‘da de a¢6es pela Petrobras) é initil pois

néo privatiza nada, j& que as agfes séo

preferenciais, assim sugam-se recursos

_do setor privado sem nenhuma transfe-

réncia de gestao.”

Para ele “o pacote fiscal poderia ser
modincado para casar dois objetivos:
levantar receitas e privatizar empresas.
Isso se faria pelo mecanismo de opc¢éo

‘fiscal. Os confribuintes de alta renda

ou aspessoas juridicas poderiam quitar
o imposto adicional, isto é, o resultante
do pacote, em certificados de compra
de acOes de empresas publicas.

- Conclui o senador Roberto Campos: “O

governo procura embelezar cosmetica-
mente o pacote, alegando o alivio da
tnbutagao sobre as classes de renda

baixa e alegando a destinacéio social do
_pacote de investimentos. Ora, o alfvio é

ilusério, até certo ponto, pois a tributa-
8o sobre as pessoas jurfdicas é transfe-
rivel, via aumento de precos, aos consu-
midores. Além disso, o impacto do pac-

. te é recessivo, pois pune precisamente

os poupadores que, temporiamente, de- -
sencorajados de investir por causa da
inflagéo e da incerteza politica, manti-
nham seus recursos sob forma financei-
ra, a espera do momento de investir. Os

-especuladores séo, na realidade, inves-
" tidores potenciais e s6 aplicam no mer-

cado financeiro porgue o préprio gover-
no o torna atraente, ao elevar os juros
pela venda de titulos”.



