Brandio, da Andima, critica

as mudangas ‘“‘intempestivas”

O presidente da Associagdo Nacional das Instituicdes do
Mercado Aberto (Andima);, Carlos Brandio, lamentou que o
governo da Nova Repiiblica tenha mudado “de forma intempesti-
va as regras do jogo”, usando novo indice (IPCA) para célculo da
inflagdo. "o governo padia ter mantido o Indice Geral de Pregos
da Fundagao Getilio Vargas, usando o critério da acidentalidade
para expurgar os efeitos da seca, como ja fez no passado. Seria
mais logico e daria maior credibilidade ao governo, bastando
apenas que anunciasse sua intengdo com antecedéncia”, afirmou,

Para ele, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Ampliado, calculado pelo IBGE, s6 deveria ter sido utilizado
como indicador oficial da inflagao a partir de janeiro de 1986. Que
indice sera agora usado pelas empresas para medir a inflagao no
ano?, indagou Brandjo.

Se 0 governo tivesse mantido os 15% como taxa de inflagio
em novembro, as instituigdes financeiras que tem titulos piblicos
(ORTN) em carteira teriam tido ganhos substanciais, pois a
rentabilidade dos papéis (corregio monetdria mais jurosrseria
muito superior ao custo de financid-los diariamente (overnight) no
mercado aberto. Para o investidor a aplicagao de curto prazo no
mercado gberto foi negativa: taxa bruta de 10,5% e taxa liquida de
9,15%.

Fisco no Open

Brandéo achou positivas as medidas do pacote fiscal para o
mercado financeiro, pois simplificaram a “paraferndlia tribut4-
ria”, ao unificar em 405 sobre os juros reais a incidéncia de
imposto de renda. Até agora, s6 para titulos pés-fixados com
prazo de vencimento inferior a 1 ano, a tributagao era de 40%,
Acima de um ano, de 35%, e de dois anos, de 30%. Foi mantida,
em principio, a aliquota de 12% nas aplicagbes overnight.

Na préxima reunido do Conselho Monetério Nacional, na
quarta-feira da semana que vem, deverdo surgir mudangas ns
tributagdo sobre o open market, de forma a inibir operagfes de
‘prazo muito curtd. Carlos Brandao ficou satisfeito de o governo
ndo ter optado pelo IOF de 20% em aplicagdes inferiores a 30
dias, “pois penalizaria o investidor, inibiria aplicagbes em titulos
do governo e poderia até inviabilizar a administragio da divids
puiblica interna™. '



