Opcdes, desta vez sem

’ JOSE ANTONIO RIBEIRO

Vencem na proxima quarta-feira
.05 contratos de compra e venda de
acdes no mercado de opgdes. Mas, a0
contrario do que ocorreu nos ultimos
vencimentos, desta vez nio havera
recorde de movimento e nem oscila-
¢cOes bruscas de pregos. Horcio de
Mendonga Netto, superintendente

geral da Bolsa de Valores de S&o.

‘Paulo disse que, como o0s prec¢os dos

principais papéis negociados no mer-

cado de opgdes recuaram ou pelo me-
nos néo subiram muito nos ultimos
meses, havera pouca margem para o
exercicio dos contratos

As ac¢les preferenciais da Para-
napanema, que participam com
aproximadamente 24% do movimen-
to geral da Bolsa, mantiveram-se em
baixa nos ultimos meses devide 4
indefinicdo do mercado internacio-
nal do estanho. Os pre¢os para o ven-
cimento de opc¢des na quarta-feira
estdo muito acima das cotagdes a
vista.

Na Gltima sexta-feira, essas
acdes oscilaram ao redor de Cr$ 28 e
os precos da maioria das posigdes
abertas no mercado de op¢des si-
tuam-se na faixa de Cr$ 40 a Cr$ 50.
Na quinta-feira havia um total supe-
rior 2 um milhdo de posi¢des abertas
(cada posicdo tem cem mil ac¢des).

Desse total, um ntimero bastante re-
duzido mantinha precos abaixo da
cotacgdo a vista.

A existéncia de grande volume
de posicdes a Cr$ 50 significa que
muitos aplicadores acreditaram na
possibilidade de superacéo do pro-
biema do mercado internacional do
estanho. Por isso, pagaram um pré-
mio para adquirir o direito de ficar
com esses papéis a Cré$ 50 caso o
preco a vista suba acima desse valor.
Por pouco um fator externo n#o aca-
bou exercendo forte influéncia nos
precos. Os neg6cios com estanho
continuardo suspensos no pregéo da
Bolsa de Metais de Londres até o dia
20, sexta-feira. Se fossem reabertos
amanha, a cotacéio das a¢des da Pa-
ranapanema poderia sofrer fortes os-
cila¢des.

Ao contriario do que ocorre na
Bolsa de Valores do Rio de Janeiro,
onde a Vale do Rio Doce contribui
com mais 90% do mercado de opg¢des
e quase 100% do mercado futuro, em
Sao Paulo as operagdes tanto no
mercado de op¢des como no volume
geral negociado séio bem mais diver-
sificadas. Mendonga Netto cita um
exemplo para demonstrar essa pul-

verizac&o: as 139 acdes que partici-.

pam do Indice Bovespa contribuem,
no conjunto, com 80% do mercado a
vista.

expectativas

TENDENCIAS

" O superintendente da Bolsa con-
sidera que sfio bastante favoraveis as
tendéncias do mercado de agdes pa-
ra o préximo ano, apesar da disposi~
¢éo do governo de vender parte das:
carteiras de algumas entidades como
forma de combater o déficit, a exem:
plo do que fol feito recentemente
com a colocac#io de cinco bilhdes de
acles da Petrobras. Essas vendas, se-
gundo ele, serfio redlizadas dentro de,
um contexto mais amplo da polftica
econdmica que manifesta explicita<
mente a decis@o de fortalecer 0 mer-,
cado de acles. Nesse sentido, a ofer=
ta de papéis néio dever4 ser tio grah:"
de a ponto de impedir que as empre-
sas privadas possam continuar re.
correndo ao mercado para se capita-

Além disso, como 0 mercado de
acdes € relativamente muito peque-
no em relagéo ao segmento de renda;
fixa, um pequeno deslocamento de:
poupangca que saia da renda fixa pa:;
ra as Bolsas j4 representa um poten~
cial de compra bastante elevado;.
N#o se verifia, por exemplo, no “pa-'
cote” econ6mico, sinais de politica”
monetéria restritiva que provocaria
uma elevagéo da taxa de juros, au-
gt:ntando a concorréncia da renda
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