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O susto do governo vai
. adlantar ‘alguma coisa?

0 comando econdmico do governo parece agora
preocupado e assustado. J4 nfio era sem tempo. O
rpotivo -que. esta acontecendo exatamente aquilo

Qﬁo inflaclonaria, ¢om o Indice de janeiro superando
o recorde de novembro tultimo.

i "A equipe do ex-ministro Domelles esperava no}
infcio de 1985, que a infla¢do cafsse, mas ndo linear-
thente: ela deveria cair em “folha seca”, isto €, subin- } \
do de vez em quando para-voltar a cair de novo. A |
equipe do ministro Funaro. estd conseguindo algo }
diferente fazer que a “folha seca” apenas suba _'—~
0 Indice mensal de inﬂacﬁo nesta nova fase tem
recuos —. como os de setembro’e outubro —, para

P depois ganhar impulso: ascendente que o leva 8 no- : :

vos recordes; ¢omo 0s de novembro e janeiro. E um :

. padrio ‘ominoso de comportamento mas néo .sur- t\,
préendente. Erque os instantés de.recuo refletem os :
gustos: do governo e oS artlﬁclos momentaneos para
moderar o indice, enquanto os instantes de acelera-
gﬁo refletem a tendéncia real subjacente da inflacdo, :
lsto é0 efeito das forcas que est&o agindo sobre ela :

- 'O governo age no dia-a-dia, quebrando gathos. A
o mﬂacio todavla revela uma aceleragcéio permanen- |
" |te; cada vez que as autoridades, atrafdas por outras :
questées tiram a méodo regulete a caldeira inflacio- :
néria d4 vazdo a sua pressdo, ium movimento que [
velhos maquinistas das locomotivas a vapor conhe-
. ciam bem. - [ h

Os maquinistas modernos da economia. brasilei-
ta preferem, todavia, em vez de cortar a pressdo da:
caldeira oureduzir alenha na fornalha, brigar com o
medidor da pressﬁo a ver se com isso moderam a’
w}elocldade do trem ' o

Tlvemos notfcia da reuniio do ministro Funaro,,
. heste fim de semana, com colégas seus de governoe.
assessores, a fim de estudar’férmulas cabalfsticas:
para-moderar:o ritmo-inflacionério. Os jornais estéo,
prevendo que-tais. novldades -aparecerdo ji na reu-.
- |ntfio ‘do Conselho Monetario ‘Nacional de quinta-feiraz

de recolhimento compulsério sobre os depésitos de:
poupanca, urma maneira de “enxugar” o dinheiro da:
praca € “rolar’-a dfvida interna ao mesmo tempo,:
_ |pois -os agentes receberiam tftulos do governo em:
troca- desse .compulsério. Trata-se, na pratica, de:
uma politica de reducéo dos melos de pagamento. Se:
lembrarmos que hé poucos dias as autoridades redu-::
ziram para seis meses o prazo de financiamento de:
carros, numa tentativa de desaquecer a demanda:
: pelo menos nessa firea, temos af os sinais de-que ja se’
ensalam - linhas-de ‘acéo ‘de caréater “monetarista"
para. enfrentar o surto. mﬂaclonério . ;

l-.b

'. . Por. que~essaswpreocupa¢6es‘e essa agitacéo;

: dissemos aqul que este surto inﬂacionario era
merfeitamente previstvel. Quem semela ventos, colhe !
tempestades, diz a sabedoria popular, e o vendaval -
ififlaciondrio; do momento vem sendo meticulosa-
' nfente semeado ‘desde o infcio do governo Sarney.

u‘ma viséo mais abrangente e a0 mesmo termpo mais
cémpleta do fenOmeno ’

| ';’f Todos sabfamos ja por volta de 1979 que o setor :
: 'gblico tivera expanséo colossal e desproporcional ;.

nd' Brasil. A crise dos juros e ‘o segundo choque do !
pétréleo recomendavam ent&o um rigoroso ajuste do

residente Figueiredo néo teve for¢ca nem vontade °
bgra propor e implementar o ajuste do setor publico, :
- |que, aliss, continuou expandindo-se quase no mes-:
" jmo ritmo anterlor Como este fato era inconctliavel |

fo} impor tremenda recessfio ao setor privado, para
ane a economia como um todo se ajustasse ao es-:
ti',,angulamento cambial sem sacriffcios do setor pa-!
bHco. Isto fof feito, e o mestre-de-obras fol o ministro .
Belﬂm Netto. ’

' s N&o sabemos se o presidente Tancredo Neves'
~ |chégou a perceber em toda a sua dimenséo o impera- |
. tivo entéo, de um ajuste, agora, do setor publico,é
. fhfma vez que ‘o setor privado, superada a fase mais{

o critlca, ganhava impulso. Suas inameras declara-:

;v };aes, todavia, de.que o crescimento doravante se:
. |fafia com base no setor privado, de que era preciso
{tepensar o.papel do Estado e do governo na econo-;
-|mia, e as primeiras a¢des:do ex-ministro Dornelles, }
- [nes autorizam a imaginar que. ele tinha clara nogéo’ ;
* |da estratégia* mais ‘Sensata, que éra-deslocar o eixo
' |da recess@o’ para o setor publico, de tal forma que o
setor privado pudesse ganhar impulso sem pressio- °
hér a inflagéo.e a0 mesmo tempo aJudando a equili

©  |btaras ﬁnancas publicas ‘ ,

. Infelizmente, ndo era essa a viséo e a orientacﬁo
- |do. presidente- Samey No-afa, talvez, de ganhar po--
bularldade rapidamente e romper a fmstracﬁo politi-
ca:que & morte de Taficredo trouxe ao Pafs, 0 chefe;’
_ do governo, como ele préprio repete freqnentemente
" |optou pelo crescimento. S6 que optou pela expansﬁo )
da'demanda, isto 6, ‘pela dinamizagéo do setor priva- |
do‘sem conter ou reduzir o0 setor publico. Ofesultado
¢ que toda a economia inchou além da medida e das :
) px‘oporcées desejavels gerando um extraordinério e :
notével potencial inflacionsrio. Sem ter reduzido os
dispend.ios do setor ptiblico, ao contrario, aceleran--
do-os até, e.a0:-mesmo tempo exacerbando a deman-
de: privada 0 governo s6 poderia colher, como est4
golhendo a chamada “mudanca de patamar” da in-
acﬁo - .

- Resta indaga: se as tentativas de fazé- la recuar ;
“de patamar” novamente poderdo dar resultados. :
Nﬁo cremos, enquanto néo for atacado o problema -
) fundamental Pode ser que o Indice de fevereiro seja-
-imenor do que o de janeiro, até porque o perfodo de "
coleta de precos serd menor, conforme o préprio;
govemo esta dizendo. Uma vez serenados os &nimos, :
iborém, a inﬁacﬁo reconquistara seu terreno, até que }
lo-governo se decida a fazer o que tem de ser feito: -

cortar seus: dispéndios, Gnico meio néo inﬂacionario
de reduzir suas emlssées de titulos e moeda

|-¥ A insisténcia do ministro Sayad em completar a
¢ nstrucio do “Brasil Grande”, iniclada no governo’
dici, & custa de expansfio em termos reais dos*
investimentos das estatais, j4 se nos afigura suicida.
Mesmo porque a queda dos precos do petréleo e das *
taxas de’ juros internacionais nos estéo proporcio-
nando, na prética, o “dinheiro novo” que tanto que-{
amos dos credores Se a isso fosse somado um

\ o

--.mento; por.um ano que seja, ‘dos investimentos pe-
trolfferos, por exemplo, qué somam quase 50 trilhdes
" de cruzeiros) af sim, terfamos uma possibilidade.e

¢as publicas e, portanto de efetivo controle da in-

via que aconteceria: uma violenta acelera- -

préxima Uma delas, por -exemplo, seria uma espécie. -

dids; se recuarmos um pouco no tempo, teremos :.

¢om 0 estrangulamento cambial externo, a solugéo

Televante corte de dispéndios do govemo (ou o adla-_,‘.
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uma perspectiva concreta de reequilfbrio das finan-
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Fora disso é 0 reino da tapeacﬁo da enganacéo X
que sé nos levara, de “patamar" em “patamar”; a0 |-
alto da piramide de novo sacrificio econémico
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sebor.’pﬁbllco — que néo foi feito. O governo do:



