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O ano que vem de findar acusou sinais positivos na seara da
.economia. ‘Houve recuperacdo das atividades gerais,
expressa .por umi crescimento ‘do PIB da ordem de 8%;
satisfatorio saldo na balanga comercial e bom nivel de teservas
cambiais; razodvel incremento no nivel de emprego c alivio nas
tensoes sociais mercé de outra forma de acéo oficial no trato do
relacionamento entre empregadores e empregados. Em que
pese a ocorréncia de pressoes inflaciondrias abertas — sucessao
de greves, desfavores climaticos, aumentos reais de saldrios,
desequilibrio fiscal e politica monetéria folgada — a alta dos
pregos, ainda que ultrapassando o-nivel alcangado em 1984, nao

se apresentou com tendéncias ao descontrole. Para um prlmmro :
¢ incompleto ano de governo, cuja assungao, alids, foi marcada:

por delicados fatores circunstanciais, os resuitados ndo foram
desfavoraveis, correndo por conta do elevado patamar em que
se manteve a inflagio o smal negativo no curso-da politica
econdmica.

Para 1986, porém, hd ansicdade. Nio obstante o advento
do recente “pacote” tributdrio — extremamente pesado, a
carrear para o erario qualquer coisa da ordem de Cr$ 100
trilhdes através de forte castigo sobre pessoas juridicas e sobre
pessoas fisicas com remuneragdo mensal acima de 25 salérios

minimos —, o descoberto fiscal continuaré enorme e a imensa
dimensao do Estado praticamente intocada. Dois fatores de’

forte acdo inflaciondria, portanto. A politica monetdria, pres-
sionada agora pelas vicissitudes no setor agricola e por certo
tumulto no fluxograma financeiro, j4 no mais pode contar com
o mecanismo de open market como instrumento eficaz para seus
fins, dado o vulto e o vertiginoso crescimento da divida
mobilidria interna, cuja administragio vai enfrentando delica-
dos percalgos operacionais como o do recente megaleildo do BC
visando a troca de ponderdvel parcela de ORTNs para ter
condigoes - de manipular a0 menos uma parte do colossal
montante de Cr$ 403 trilhdes de titulos em curso. Nao existem
indicios de moderagdo nas reivindicagOes trabalhistas. As.pers-
pectivas das safras agricolas ndo sao promissoras. Permanecem
presentés os problemas e as apreensoes nos grandes mercados
compradores de nossos produtos. Boa percentagem dos ganhos
em divisas com a espetacular alta do café serd copsumida pela
importagdo de alimentos para compensar os efeitos da insufi-
ciente oferta interna, que poder4 reduzir também a exportagao
de graos. Os cortes que haviam sido anunciados no dispéndio
pablico,, modestos e de efetivagio duvidosa, foram superados
pelas verbas apresentadas como ponto de partida de prometidos
programas sociais. A situagio financeira de Estados ¢ Munici-
pios continuard a pressionar as debilitadas dreas federais; as
tarifas deverdo aumentar acima da inflagio e certos pregos
poderdo ter seu controle relaxado por forga de tensées cuja
exteriorizacio fora deliberadamente procrastinada. Os acertos
com credores externos conseguiram prorrogar as linhas de
crédito comercial ¢ elastecer o prazo de pagamento do prmclpa]
de parcela da divida global que se venceria um pouco ‘adiante.
Mas continuara o peso do atendimento dos Servigos, sabndamen-
te onerosos.

O Governo mostra-se consciente dessc quadro de dificul-
dades, sendo de rcglstrar o empenho pessoal do Presidente da
Repiiblica em acompanhar a evolugao da economia, externando
inclusive reagdes dignas de encomios, tal como quando lhe
propuseram a esdrixula pratica do expurgo: “Estamos comba-
tendo a inflago e ndo os indices”. Estariam as autoridades, sob
pressao presidencial, montando uma estratégia especiflca para
conduzir a conjuntura de modo a-evitar inflagio acima da de
1985. Entre as medidas que comporiam essa atuagio se destaca-
riam profundos cortes em alguns projetos e programas (como
exemplo, programa nuclear e projeto da-ferrovia do ago),
privatizacio de algumas (poucas, registre-se) empresas hoje sob
controle do Estado, estabelecimento de limites para ganhos ou
melhorias na 4rea trabathista, politica' monetaria enrijecida tio
logo -superados problemas no circuito financeiro gerados pelo
“pacote” (que estd dando trabalho ¢ ainda incomodard mais,

-
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dada a sua complexidade e wolencna) menor taxa dé crescimen-
to do PIB e redugio de subsidios e subvengoes.

Séo esses tragos calcados em declaragoes oficiais e oficiosas
que surgem aqui e acold. Mas € provével, por razdes cconomi-
cas sérias ¢ sobretudo por prementes razdes politicas, ser desse
tipo 'a orientagdo oficial, ndo repetindo gestao financeira tao
macia quanto foi a de 85. Terd o Governo, ademais, bem
presente a necessidade de nao refrear-se 0 movimento exporta-
dor, sobre. 0 qual vem se asscntando a tatica excrcnada nos

~ contatos financeiros externos.

" Existem, todavia, alguns aspectos a éxamindr mais de
perto.

O primeiro é concernente a politica salarial. A recupera-
¢ao do nivel de atividades em 1985 deveu-se a pcrseveranga no
esforgo de exportagio e, com influéncia maior, ao crescimento

.-3~dos saldrios reais. A existéncia de capacidade ociosa pode evitar

choques de oferta internos com pressoes ainda mais acentuadas
sobre os precos. A ociosidade estd agora praticamente esgota-
da, e se o fator dinamico — crescimento real de saldrios —
pcrdurar em niveis-elevados, as reagdes tenderao a ser diferen-
tes.-Saldrio é renda e demanda, mas também ¢ custo, de sorte
que a tendéncia podera ser a de forte tensdo sobre os pregos
conjuminada ao insuficiente elastério da oferta interna em
diversas areas e setores de produgo.

O segundo aspecto liga-se as inversdes. Os investimentos

. a0 lonigo dos tltimos meses prenderam-se fundamentalmente a

reposicGes e uma ou outra complementagdo de equipamento.
Nao é esse o tipo capaz de sustentar um crescimento nao
episddico do PIB, sabidamente fungao de inversoes que promo-
vem acumulagdo de capital ¢ de tecnologia, estas ainda muito
retraidas e mantendo a taxa de formagao bruta de capital em
niveis baixissimos. A revitalizagdo desse tipo de investimento
pressupGe a existéncia de conveniente cobertura financeira, o
que inexiste nesta quadra. Ainda que as margens de lucrativida-
de tenham crescido em 1985, a geracdo de lucro no seio das
empresas ndo é de molde (alids nunca o foi) a assegurar tal
cobertura, por definigio de amplas dimensdes. Considerando-se
nio ser curto, em projetos industriais, o respectivo prazo de
maturagio, as projecoes acerca de consistente crescimento do
PIB nao oferecem a transparéncia desejada.

O terceiro aspecto prende-se a exccugdo dos programas
destinados ao que se vem denominando de resgate da divida
social. Os esquemas tornados publicos justificam-se 4 luz de
caréncias manifestas. Mas surgem indagagées quanto a pontos

_fundamentais, a comegcar pela disponibilidade de oferta em

volume compativel. Também sem grande conceito a operosida-
de. dos. instrumentos  disponiveis para a consecugdo de certas
metas, como ocorre, por exemplo, no caso do complexo SFH. A

‘propna esquematwagao financeira do conJunto de pro;etos

,sociais cuja efetivagao se anuncia nao pnma pela solidez 2 luz
"das dificuldades do erdrio federal e da imensa presenga do
Estado na economia como empresério.

Aspecto adicional diz respeito 4 reforma agraria na forma
posta em execugio. Tudo indica nao concorrer tal reforma, nos
moldes em que vem se processando, nem para aliviar tensGes no
campo, nem para ajudar no aumento da eficiéncia ¢ da

‘produtividade agricolas. Teme-se até venha a comprometer

substantivamente um movimento racional e vlido para melho-
rar o perfil da estrutura fundidria, agravando conflitos e
resisténcias no pdnorama agropecuano com desfavor para a
produgao primdria, cuja expansao € cada dia dc necessidade
mais premente. )

A trajetéria da economia em 1986, portanto, ndo se
afigura bonangosa, infelizmente. Vale, porém, consignar que o
governo tem agora mais traquejo ‘¢ maior desenvoltura. A
julgar pela agdo de presenga-do Presidente (algo inusitado até
aqui), a equipe oficial deve estar se preparando, ou em preparo
estrutural, para as refregas de um exercicio economicamente
dificil e politicamente duro, no qual tera lugar importante pleito
eleitoral, de grande sngmﬁcado para a vida dcmocratlca da
Nagéo.
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