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b {* Brasilia — Depms do planode cstablhzagao a questao que
ot serzoloca é qual serd a dlregao da expansdo da economia
i~ brgSileira-e quais serdo os canais para financiar essa expansao,

. diante do esgotamento das fontes de financiamento dos ciclos de
‘c# expansao recentes. O dlagnésnco é do secretdrio do Tesouro,

2 Andrea Calabi, na tentativa de pensar 2 economia brasileira
gjr-* nym horizonte de 10 a 20 anos.

ot " A Secretaria do Tesouro, diz Calabi, terd um papel no
=3 eqiacionamento dessa questdo, na medida em que um- maior -

'Cu ll'U]C do setor piblico” ters influéncia’ na -definicio do
invEstimento pnvado nos anos poés-reforma monetdria. E essa
inftaéncia ndo é desprezivel, diante do peso do setor estatal na
ecdhomia brasileira. :

-€5" Quase dpis tergos da formagéo de capital fixo (mvesumen-
tod)'da economia brasileira sdo de responsabilidade do estado,
agsim .como trés quartos da divida externa, um terco dos _
empregos . diretos e indiretos (representados, esses iltimos,
pelas encomendas do setor publico as- empresas privadas).e
oyase metade do produto interno (consideradas ai também as
cqmpras-do.estado). - o

Fontes esgotadas

¥ As trés fontes de financiamento dos ciclos de expansao da
¢Bdnomia estao esgotadas, diz Calabi. A via dos déficits fiscais
estd fechada pelo compromisso politico de zerar o déficit
piblico; o subsidio s tarifas publicas, pelo compromisso de
regdfuzir e manter baixa a inflagio; e o recurso ao endividamemte -
externo, pelo fechamento do fluxo internacional de crédito.

st Na medida em que equilibra ¢ controla a execugio do seu
Gtamento, o setor. piblico deixa de presswnar o mercado-
fingnceiro, mantendo baixas as taxas de juros, condigao essen-
cial para a retomada dos investimentos privados, diz Calabi.-

Ele prevé para as préximas décadas um esforgo, liderado
p“T" setor privado, para reverter o atraso brasileiro em relagio a

“nova onda tecnoldgica™. Serao mecessirios grandes investi-
méritos em dreas como a biotecnologia, a engenharia genétlca e
adhformética e também uma “revolugio agricola” e uma “nova
onda industrial”. -

&% A questdo social, segundo Calabi, j4 estd equacionada no
Plano Nacional de Desenvolvimento, que j4 prevé para este ano
agduplicagio dos investimentos no Programa de Prioridades
Sgciais No ano passado, esses investimentos somaram US$ 2
bithdes e deverdo dobrar este ano, de acordo com a programa-
¢do do PPS. N

S .- Primeiro passo

‘f ‘A criagio da Secretaria do_Tesouro, diz Calabi, é um
pffinelro passo no sentido de abrir espago para os novos
estimentos “através do alongamento do estoque das dividas
dmsetor piblico e do ‘setor privado. Na medida em que o -
gaverno deixa de manter recursos ociosos no sistema financeiro,
por.falta de controles adequédos'para a execucdo do orgamento,
& possivel reduzir o custo do servio da divida, com efeitos
beneﬁcos para a ;edugao das taxas de juros.

¢t Toda a economia resuitante da umﬁcaqao das 3.700 contas
do.governo numa tnica conta da Secretaria do Tesouro sera
aphcada pelo Banco Central na recompra de titulos piblicos.
ben 1sso ;.0 governo, delxara de pagar ]uros sobre esses tltulos )

Calab1 admite que a reforma monetéria € o controle dos .
gastos piblicos terdo de ser segmdos por medidas complementa-
{ como a reforma bancéria e a criagio da chamada helding das
atais. Mas lembra que nao se pode fazer uma reforma

ﬁcana por decreto, com prazo predetemnnado assim como
5e pode resolver por um passe de mégica o “multifaceta-
mento” das empresas estatais, para a criagdo da holding. - -

<, — Hé muito- mais “fofoca” do que estudos concretos
sobre essa holding, e também nao é possivel fixar prazo paraa
concreuzagao da reforma do snstema financeiro — dlZ 0
s%cretano do Tesouro o .
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