= “Déficit piblico zero no Brasxl
seria uma loucura, uma verdadeira

idéia da idade das cavernas. O go--

wverno brasileiro, em vez de se preo-

> Esta a receita que 0 economista
udiger Dornbusch deu ontem, a0
,paruapar do Semindrio Terapias

,Antlmﬂaclonénas, que estd sendo .

srealizado pela Escola Superior de
" Administragio Pablica (Esad) no
‘Hotel Méridien, com a promogéo do
“ZIORNAL DO BRASIL.

‘Na opinido do economista ale-
| _6, radicado nos Estados Umdos,
‘¢ muito melhor para o pais que a
inﬂagao fique em 30% ao ano, mas
.Queﬂ haja crescimento econémico e
investimentos piblicos, do que obter
taxaside inflagdo muito baixas — de
5% 4 10% ao ano — ao custo de uma
(Sobrevalorizagdo cambial, salrios
bongelados € economia estagnada
{Ele propde que o governo abandone
! Wa taxa de cambio fixa, daqui a dois
; 'm,eses e volte a adotar as minidesva-
. lorizag6es cambiais, “‘pois sendo sera
.obrigado a, dentro de seis meses ou
-tm'ano, realizar uma maxidesvalori-
*zagao do cruzado”.

!~ Professor de Economia Interna-
,cional do Massachusetts Institute of
+Tecnology (MIT), Rudiger Dorn-
busch conhece muito o Brasil ¢ seus
‘*problemas economicos (ele €, por
:smal casado com uma economista
| brasileira e visita o pafs varias vezes
;por ano). Seu apoio ao plano cruza-
Hdo é incondicional — “era mais do
E‘que necessario para acabar com a
‘inflagdo e teve o bom senso de
|, misturar idéias heterodoxas, como o
'\controle de pregos € salanos, com
,idéias ortodoxas, como uma pohtlca
uﬁscal acertada.”

"' - Os programas feitos sob a égide
,do Fundo Monetario Internacional,
,segundo ele, nunca dariam certo no

*Brasﬂ ou em outros paises democré- -

ticos”. O FMI, ali4s, comentou, “de-
‘vena estar no Jardim Zoologlco
a$, mesmo acertando, ele conside-
mra que 0 governo brasileiro terd que
: fazer uma séria escolha nos préximos
‘meses: ou persegue o objetivo de
obter taxas de inflacio muito baixas,
mantendo a taxa de cambio fixa, o
j “que podera sem diivida aumentar a
i popularidade dos atuais dirigentes
* da nago”; ou deixa a inflagdo ficar
*um pouco mais elevada, voltando a
\timular investimentos na. econo-
1ia”. Nesse caso, novamente deve-
am ser adotadas minidesvaloriza-

Dornbusch admite que existe

ﬂBrasﬂ mas espera que essa folga néo
ja utilizada para conseguir taxas de

o objetivo de aumentar o poder

quisitivo dos brasileiros face a moe-
r‘d@as estrangeiras. Se a taxa cambial
jp momento é favorével e o governo
cita com uma melhor situagio orga-
‘mentana a escolha a ser feita, disse
aele, é a de investir, a comegar pelo
,setor piblico, “a néo ser que o
/Estado queira vender todas as em-
' presas piblicas ao setor privado,

ilcupdr com 0 def1c1t precisa inves-

wma “folga cambial” a favor do-

inflacio zero ou de 2% ao més, com

1'etll“fmdo -se totalmente da econo-

mia. Mas ndo sei se 0 setor pnvado i

brasileiro tem recursos para iss0”
observou.

- Sobre investimentos, ele comen-
' tou ainda que as autoridades brasi-.

leiras, no que diz respeito as contas

pubhcas, deveriam fazer uma divisao .

mais clara entre gastos correntes (de
custeio) e gastos de capltal Os gas-

tos correntes € que tém que ser.
financiados. por arrecadagdo tributa-. -
ria. Quanto aos gastos de capital,

deveriam ser financiados por divida
piblica em titulos federais. “No Bra-

sil, infelizmente, utiliza-se a arreca-

dagdo de impostos para cobrir tam-
bém gastos de capital, o que resulta

na eliminagdo da possnblhdade de~ '

novos investimentos”.

Uma opgio do plano cruzado
que foi considerada correta pelo eco-
nomista € a politica salarial. .“O
Brasil”, explicou, “nao precisa de
compressdo salarial, porque o que
mais pesa no orgamento piblico ndo
sdo os saldrios do funcionalismo es-

tatal, mas, sim, os custos financeiros,.. .
que estio caindo com a queda da .
inflagdo. Ao evitar, portanto, uma

queda real acentuada de salarios, o

governo acertou. Bastava mesmo ;
nesse caso, um maior controle, ji_
que somente com controle de sala-

rios € pregos é possivel evitar, em

planos de establhzagao forte desem-

prego”.

Ele também apoiou a polmca de
juros, pois ao permitir uma maior
expansao monetaria pouco antes do

plano cruzado, o governo neutrali-

zou a hipétese de uma elevagio
absurda dos juros reais, ponto fraco
do plano argentino. Quem afirma
que os juros no Brasil estdo elevados

demais, disse, “estd falando uma "~ {__—

bobagem. Nesse particular, o Brasil
aprendeu com a ligdo argentina”.

Comissoes setoriais -
Sobre os pregos, ele recomenda

que o pais adote 0 mesmo que foi

empregado pelos Estados: Unidos |
entre 1970 ¢ 1974: “E preciso criar

uma comissdo que analise, caso a
€aso, as reivindicagdes setoriais, Se.

08 piegos estiverem muito em desa-

cordo com a quantidade das merca-

dorias em oferta, talvez seja 0.caso -

de um ajuste, a fim de evitar o
desabastecimento”. Essa politica es-
taria longe de representar um des-
congelamento, afirmou,-lembrando
que, nos EUA, de 1.000 casos anali-
sados, apenas cinco mereciam revi-
sio de pregos.

Mas ndo € s6 a taxa de camblo o
nivel de inflagdo futura e os investi-

mentos piblicos que preocupam.o.--

profcssor ‘do Mit. Ele também-nao
vé com bons olhos as bolsas de
valores brasileiras. ‘‘Sdo muito redu-
zidas e sd0 poucas as pessoas que

exercem influéncia sobre as cotagdes -
das agbes. Com isso, hd muita espe- -

culagao”. Indagado se acreditava
que haveria queda nas bolsas, a

curto prazo, ele admitiu:“Vao caire - -

espero que 0 governo ndo-auxilie os
investidores que tiverem' perdas,
porque o dinheiro de impostos ndo

deve ser utilizado para ﬁnanc1ar es- .

peculagdo”.

amilion (E), Smwniseng de Pablo ouviram

it publico zero ndo é necessdrio

Israel — O sucesso do plano de julho de 1985

(taxas de crescimento nos meses ou perfodos indicados)

Inflacio | M2*  Depésitos em Crédito | Desemprego | Saldrio Real | Taxa de cimbio_ |

R P, ‘moeda estrang. ' (taxa no més) | (indices) real (indices) - |
Junho 85 149% | 72% 18,6% 16,8% 6,6% 100 100
Julbo 85 8% | 56.6% 0,8% 0,4% 85 93
e ‘%53.3‘368856? ~ 133% | 61.2% ~16,2% 4,5% 2% 83 95
Fev. de 86 15% | 30% ~1,5% 13% 6,6% 89 95

Fonte — Stanley Fischer (1986) ¢ Morgan Guaranty (citado por Rudlger Dornbusch) *M2 ou Meios de Pagamento 2 = papel moeda

- em poder do piblico, depésitos 2 vista nos bancos comerciais e depsitos a prazo.




