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cruaL oo oresPobreza
" economia brasileira requer solugoes urgentes
- para os gargalos que comegam a aparecer no
fluxo de investimentos a longo prazo, € que tanto
decorrem da menor taxa de poupanga sobre o
Produto Interno Bruto quanto das transferéncias
liquidas de recursos para o exterior por conta da
divida externa.

- = ‘Estima-se que a taxa de poupanga sobre o PIB
¢aiu de 20 para 16%, e o que se assistiu no inicio do
plano cruzado ndo sugeriu, propriamente, que
estivéssemos muito preocupados em fazer crescer o
bolo da poupanga, mas em comé-lo rapidamente.
Em boa hora o governo acendeu luzes vermelhas
fio Conselho Monetério, ainda quando tenha dei-
xado sem solugio os enormes problemas do déficit
das estatais, que podem superar previses otimistas
de Cz$ 12 bilhoes.

.- - Infelizmente, enquanto o tempo passa, 0s
problemas se acumulam. Eles sdo mais que visiveis
pa dre. de energia, onde o consumidor pode ser
éonvidado de repente a entrar com um novo
empréstimo compulsério, nas telecomunicagoes,
pos. correios, na siderurgia, nas mdquinas-
férramentas.
= A industria de bens de capital nacional néo
tem-condigoes de atender a todos os pedidos, € ja
se fala em importar. Importagao, na verdade, € o
que ja est4 acontecendo mesmo sem tarifas favora-
veis: Se as portas forem abertas moderadamente,
uma parte do problema estara resolvida, na medida
que os suprimentos externos de capital produzidos
em série sejam financiados a prazos longos, torna-
dos atraentes pela possibilidade de uma taxa de
inflagdo e de cambio civilizada.

2~ -Isso, porém, s6 resolve os problemas das
fabricas j4 instaladas que planejam expansdo, e
que ‘portanto tém um custo menor € um retorno
maior e mais rdpido pelo capital investido. Nao
soluciona, porém, os problemas de novas fabricas,
nem o de grandes projetos na inddstria de base,
particularmente a que depende do prdprio go-
verno.

z2. O BNDES, que no passado foi um grande
financiador da indistria de base, ndo pode senao
cobrir uma parte da demanda de recursos, que nao
vai muito além dos 7%. E se complica na medida
que o banco passou a ser também “social”. O

Capital

de Valores nao é um saco sem fundos, e de tanto
receber alertas e sinais vermelhos para moderar-as
cotagdes, terminou aprendendo a “andar de lado”,
deixando os investidores potenciais cautelosos.

Para acrescentar ofensa a injiria, o debate em
voz alta sobre a reserva de mercado continua
mandando para o exterior um sinal cristalino de
que no Brasil do cruzado o capital estrangeiro pode
nio ser bem-vindo. De caso pensado ou nao, os
radicais da informatica estao levantando uma mu-
ralha para qualquer outro interesse em investimen-
tos no Brasil, pois se a reserva se aplica aos
computadores, € 0s mesmos radicais querem estan- -
dé-la além dos limites da lei, quem garante que nao
ir4 contaminar outras dreas?

Para que solucione, portanto, a caréncia de
capitais 0 Brasil tem que superar muitos obstécu-
los. E preciso um pouco mais de cultura para
compreender o que estd se passando no mundo,

‘neste exato momento. As sobras de capitais vao de

um lado para outro por coeréncia, nao por desejos
nacionais, nem por politicas imperativas. Quem
quer que analise-0 mercado financeiro americano.
neste momento vera com surpresa, por exemplo,
os japoneses aplicando na bolsa em agoes da IBM,
da Philip Morris, do MacDonalds, ¢ de muitas
outras grandes “corporations” que se identificam
profundamente com a vida “made in USA”. Por
que Os mesmos capitais ndo vém para nossas
atrofiadas bolsas?

O Brasil precisa vencer a sindrome da incom-
peténcia para manter o controle sobre os seus
grandes. interesses nacionais, € abrir seu mercado
de capitais ao exterior, de forma ordeira € objetiva.
E preciso remover os obstéculos que se encontram
encravados na industria de base, € que derivam de
um falso nacionalismo. Nao ficamos mais indepen-
dentes com a divida externa que temos hoje. Atrair
capitais para grandes projetos, usar a estrutura do
mercado, permitir joint-ventures e alicercar o cres-
cimento nos interesses privados, que oferecem o
tucro como medidor da eficiéncia, é o caminho a
percorrer. Ou ifemos sepultando a economia do
cruzado com aumentos de tarifas, déficits acumu-
lados € inflagio por conta de emissdes mascaradas
de papel-moeda.
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- congelamento exclui aumentos de tarifas. A Bolsa




