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— .,Banco Central (LBC) na alfquota de | de atrair grandes massas de capitgls M‘
uj'ozszexs.:%gl‘gmg:g b 65%. Titulos de prazo curtfssimo, as | estrangeiros. PR

LBC permanecerdo & margem do paco- Outra medida que afeta o mercqﬂ'p, :::
O novo pacoté econdmico do gover- | te, ja que, com uma tributacfio menor, | de agdes & a obrigatoriedade para que~
'no, nervosamente aguardado pelas ins- | esses papéis poderdo oferecer uma re- | as fundacdes de seguridade social 4§~
- tituigdes -e pelos investidores, causou | munerac&o bruta também efetivamen- empresas estatals destinem um terco*““ :
‘perplexidade no mercado financeiro. | te menor, reduzindo para o Banco Cen- | do seu patriménio para o Fundo Nacf:2h:r
As novas regras tributérias que passa- ‘tral o custo de rolagem de parte da | nal de Desenvolvimento. A principioj .«
raIm a reger os diversos segmentos, pela | dfvida interna. Apés o megaleildo de | como as fundagles canalizam parg.o.-3
auséncia de uma regulamentacéio mais | troca de OTN por LBC, realizadonodia | mercado de a¢des pouco menos da me-cr,
espectfica e pela abrangéncia da reda- { 1~ de julho, elas constituem o principal | tade de suas reservas técnicas, esta me-,‘.,w
‘'¢#io por vezes ambigua dos decretos-lel, | titulo do mercado através do qual 0 BC | dida fof encarada como uma verdadeira :

i provocaram confuséio e estranheza, | administra a politica monetéria e for- | ducha fria para o mercado de acde ’f‘ji
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“ que, contudo, 56 irio fesaparecer total- | ma a taxa basica da economia. que teria que disputar agora espaco- -~
{ mente quando forem surgindo as circu- Na semana, os investidores obtive- | com o fundo criado pelo governo, _’“”"
lares ¢ instrugdes normatlvas mais de- | ram no open uma remuneraciio média | brando-lhe, portanto, menos recurses: “&
. talhadas. -de 0,24%. No mercado de dinheiro, para | Mas, no final da semana, ganhou forpd=:f

No calor do pﬂm¢tro impacto 08 | financiamento das posicdes de titulos | a interpretacio de que o dinheiro das;~g
vérios mercados: de- iitvestimento re- /publicos por um dia (overnight) as ta- | fundacbes a ser destinado ao Fundp;np
_ciiaram. As bolsas de valores caframna-| xas de juros subiram de 2,55% ao més | Nacional de Desenvolvimento nio serla ;-

suposigao inicial dé que, ao contrario’| para 2,65%. ) retirado das bolsas de valores, mas clao,,,.\
do que 'se esperava, nfio havia ficado | *+ parcela das reservas técnicas que hofe 6°
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fora do pacote: As'taxas de jurosdof ¢, - BoLsas, - - aplicada na compra de t{tulos pabLico¥.

mercado de renda fixd-também decli- |- O Decreto-Lel 2.288-gerou enorme Contudo, este percentual j4 atinge ho]eﬂ 0%
naram ¢ as institui¢6es que operam no polemica nas bolsas que negociam va- | 30%. 5wl
open market realizaram pouquissimos lores, mercadorias e ativos financeiros. Nos dois dias que se seguiram-ag s+

negécios, esperandoque se defina o “De acordo com ele, “todas as operacdes | andncio do pacote, a Bovespa se.rgr, i
real papel-das Letras do Bance Central | g termo, realizadas por pessoapse ﬁs&;cas traiu, operando em baixa, porém nﬁoj),_r:
(LBCs). O délar no mercado paralelo | em bolsas de mercadorias ou mercados | Suficlente para anular as altas conse.....
'permaneceu com cotagles estéivels e, | outros de liquidagdes futuras, passama | guidas nos dias anteriores. Na semana,” "~
imune a novas taxaces, o ouro oscilou | ter og rendimentos de capital tributa- | 0 Indice Bovespa subiu 1,5%. Nos tlti-
“mais’em fincéo das cotacbes interna- "dos, na declaragio de rendimentos”. | mos 30 dias a alta do indicador é de 4% <

hpm

cionais do metak: * _Para’ o mercado, este decreto institufa | e, nos tltimos 12 meses, de 448,8%, -~ 3%
RENDA EIXA ’ ‘uma tributacgfio sobre os negécios a ter- R
mo da Bolsa de Mercadorias de S#io DOLAR E OURO
O aumento do Imposto de Renda | pgy)o BMSP), sobre os ativos negocia- Com a instituicio de um imposta,
nas operagdes de curto prazo, realiza- de 25% sobre a aquisicéio de délares e ‘g
das no open market, foram compensa- : sobre o preco de passagens aéreas e 1
das pela reducso do imposto para tftu- marftimas internacionais, 0 OVeERo &

‘| 1os superiores a 60 dias."Com isso, o
-] governo procurou estimular a formagéo
de poupanca de prazos mais longos.

Os titulos. como CDB-Certificados
de Depésitos JBancérios e Letras de |
Cambio, que efam tributados a 35% so-
.| bre o rendimento passam agora a pa-
-| gar 20%. Essa niova aliquota entrara em
vigor logo ap6s sua regulamentaciio, ao
;| contrario das operacbes de curto prazo
onde a nova alfquota vigorar4, a partir
{| de 1 de outubro.

O critério, e caleulo continua sen-
i do o mesmo: ¢, imposto incide sobre a Poupado pelo pacote no seu merca-,

i| diferenca entl‘e v} valor aplicado e o va- . do a vista, o ouro conheceu uma sems} 1‘35‘
1 lor do resgate tutiiro e é descontado no na de nova alta em seu preco. No mer<"x3¢

pretendeu desestimular o turismo exa*
terno. Em conseqiiéncia, deveria cair a

. demanda de délares no mercado para-
lelo, contribuindo para uma baixa das
cotagdes e reducgéio do diferencial em
relacfio ao preco do cambio oficial. Mas,
por enquanto, isso néo aconteceu. Dy-
rante a semana a cotacéio do délar:ng 5,:.
“black” na ponta vendedora subiude® 5
Cz$ 22,20 para Cz$ 22,80, acusando uma s
expanséo de preco de 2,7%. Com egtau”m
alta, o 4gio com relagéio aos Cz$ 13.84....
oficiais elevou-se de 60,4% para 64,7%, " *
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momento da aptica¢fio. Assim pelo cri- | dos na Bolsa Mercantil & de Futuros « ” ooy
tério atual, querh aplica Czs 100 mil | (BM&F), incluindo o contrato futuro de %?,‘i?m?(‘gMg%?g:nﬁe;gﬁ:&&;ﬁ
num CDB de 60 dias, com vaior de res- | fndice Bovespa, e também sobre 08 | ;o ge Cz$ 245, 70 para Cz$ 247,50, com.:
gate a 108 mil navencimento, paga 35% | mercados futuros, a termo e de opgbes | ymaq alta de 0,7%. No mercado de entress-.-
sobre a diferenga que é 8 mil cruzados. | da Bolsa de Valores de 880 Paulo.(Bo- | g efetiva da Bolsa de Mercadorias,
-Aplicando-se 0§ 35% sobre 8 niil chega- | vespa). S#o Paulo (BMSP), a cotagio saltou
se a Cz$ 2,8 mil que € o valor do imposto No mesmo dia em que o texto do Cz$ 245,00 para Cz$ 248,00, uma evdtt- Cugs
retido na font. Esses Cz 2.8 mil séio pa- | decreto-lei foi divulgado, o presidente | ¢aq de 1,2%. IRl
gOS no momento da aplica¢éio. Com is- | da Comissfio de Valores Mobiliarios POUPANCA TRIAEIN
s0, 0 investidor desembolsa nfio apenas | (CVM), Victério Bhering Cabral, veio a ¢ PR
Cz$ 100 mil, mas 102,8 mil pararesgatar | pablico explicar que nenhum ‘valor O governo decidiu criar uma nova: -7~
108 mil daqui a 80-dias. Pelo novo crité- | mobiliario” tinha sido tributado, afas- | caderneta de poupanca que podera mpu,,ni.
rio, com a aliguota de 20%, ele pagara | tando, das bolsas de valores, a abran- | der mais ou menos que as atuais, que: o
Cz$ 1,6 mil de imposto e desembolsaré | géncia do decreto. Esclareceu também | oferecem juros de 0,5% ao més e
portanto Cz$ 1016 mil. - que o mercado.de Ibovespa da BM&F | correglio equivalente ao fndice de Pres 3t
Na quarta-feira’ passada, quando 0 | nfio seré inclufdo no Ambito da taxa- | ¢os ao Consumidor (IPC), igual a infla™ ¥
governo anunciou as medidas econdmi- | ¢&o, por estar, como as agdes, classifica- | ¢%o. Os detalhes da nova caderneta naib“e 412
cas do novo pacote, os bancos estavam | do na categoria dos valores mobiliarios. | foram ainda definidos. O que se sabe..i
colocando seus CDBs, por 60 dias para Sobrariam entfo para serem taxa- | agora é que seu rendimento seré flexi-
captacio de grandes lotes, a uma taxa | dos o8 mercados a termo de algod#o, | vel e poders ser negociado livremefite ™ -
varlando entre 33% a 34% ao ano. No | café, bol gordo, soja, ouro, cAmbio e | entre o depositante e a empresa de ¢ré-:
dia seguinte, o8 juros cafram para 26%, | juros da BMSP, e os mercados de ouroe | dito imobiliario. Sabe-se também queo.
sem que houvesse efetiva venda desses | juros da BM&F. A dire¢fio da BMSP | rendimento poders ser renegociado; ﬁg- -
titulos. O mercado nfio operou, para | informou, contudo, que o8 mercados de | riodicamente. Isso € 0 que 08 técnieos-w
analisar as mqwoes ttlbutarlas do- _8lgodfio, café, bol gordo e soja J4 880 | do mercado financeiro classificam co-*®
pacote. - ) -tributados desde dezembro do ano pas- | ino rendimentos repactuados. visiosil
sado. Portanto, de toda a celeuma gera- O governo nfio definiu ainda sé‘tiaﬂ;',‘, i
OPEN da em torno deste decreto-lei, resta a0 | rendimentos dessas novas cadernetas .
Os critérios de tributagéo dos ga- | Investidor a conclusBo de que apenas | também serfio isentos do Imposto“gﬁ,‘;
nhos obtidos com aplicagbes de curto | as operacdes a termo nos mercados de | Renda e se 08 recursos deverfio ficar.sr
prazo no open :market foram alterados | ouro, cimbio e taxas de juros serfio efe- | obrigatoriamente aplicados por um-de--.~
pelo governo através do Decreto-Lei n° | tivamente taxadas. Os ganhos de capi- | terminado perfodo, estabelecendo=8e:~
2.2817 e por resolugfio ainda sem ntimero | tal obtidos com neg6cios efetuados nes- | condigées para resgate. As cadernétfs’ -
do Conselho Monetério Nacional. A pri- | ses trés mercados precisarfio ser decla- | atuais tém um prazo de caréncia de h%ﬁ
meira alteragfo foi o préprio conceito | rados na Cédula H e pagariio Imposto. | meses. Os juros e a eorrecfio séio cal‘qg‘:,‘,;
de curto prazo, que antes era de 16 dias Como as bolsas de valores ficaram | 1ados com base no saldo médio dos t¥és.-
€ que agora passa a ser de 60 dias. imunes a taxagdes, ao investidor inte- | meses ou pelo menor saldo, se for feita.=
A segunda alteragfio diz respeito & | ressaré saber como se comportarfio 08 | glguma retirada no segundo ou no wrua
alfquota do' Imposto de Renda retido | negécios com acdes apés o pacote. Mas | cefro més.
-/| na fonte e que n&o pode ser deduzido na | ele teré que esperar uma melhor defini- Nas novas cadernetas néio se sabe <
declarac#o. -A alfquota anterior, de | ¢80 dos decretos que afetam indireta- | ainda como serfio creditados os rend}f“
45%, fol elevada para 65%. Essas modi- [ menté as bolsas. E que 56 viré quando | mentos. O que se pode assegurar é que. v
ficagdes nfio foram ainda regulamenta- | a8 matérias forem regulamentadas pelo | se a infla¢fio superar, no perfodo, o ren::=
das, mas j& se sabe que s6 entrarfio em | Conselho Monetfirio Nacional (CMN), { dimento negociado entre o depositanten
vigor a partir de 01 de outubro. A inter- | provavelmente ainda esta semana. An- | e a empresa de crédito imobiligrio- o2
pretacfio desses dispositivos ainda & | tes disso, seria temerério intuir a real | resultado serd negativo. Ao contrarl e
bastante polémica. vantagem do ingresso de fundos de in- | se a inflagfio for menor haverd um’ g’ég 3
- Asinstitui¢cdes que operam no mer- | vestimentos estrangeiros no mercado | nho real tanto maior, quanto mais am-.
‘cado aberto acreditam que ndo é inten- | aclondrio. Nfio se sabe se as normas a | pla for a defasagem entre a inflacéio, g,g‘.y
cao do govemo enquadrar as Letras do | serem dltadas pelo CMN terio 0 poder remuneraqﬁo combinada. oo
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