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demanda interna, houve uma certa inflacao interna, razoa-
velmente superior  inflagio norte-americana, reajustou-se
a taxa de cambio, ndo se poderia esperar outra coisa. Isso
tudo cria incentivos as importagoes e desincentivos as
exportacdes. Eu acho que, na medida em que o governo
realinhe os precos relativos, corte a demanda ¢ faga com

uye a taxa cambial acompanhe a inflagdo interna ou
esta 1ltima é mintiscula hoje, automaticamente o balanco
de pagamentos pode melhorar o desempenho. Agora, é

“evidente que a queda de reservas e a piora da balanca

comercial néo ajudam em nada a negociagao externa.
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te. preocupante, que € a questao de que

ando de ser feitos por incerteza quanto a suprimentos.
empresa-

Isso pode ter conseqiiéncias horrorosas em 87. O empres
rio ndo fecha o contrato porque ele ndo sabe se vai ter
condigdo de entregar, ndo por falta de capacidade, mas por

o
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incerteza quanto ao fluxo de insumos.

na Historia do Brasil, dizem as estatisticas. -
Cesar Maia — Entao, essa situacdo ndo impede ter

sido o comité central do capital estrangeiro que decidiu.
isso, :devem ter sido decisoes racionais das- empresas.
estrangeiras que tomaram isoladamente as suas decisoes e

ao mesmo tempo. Existe uma expectativa sobre a econo-
mia brasileira muito negativa por parte do capital estran-
geiro, 1 : _ 3

A atitude do Governo nos deixou perplexo: na dltima
reuniio, o Conselho Monetario Nacional resolveu incenti-

ey

ferencial entre a inflagao interna e a americana, ja.que

O fato é que a demanda interna em
£ conomia estd tao excessiva que esta- -
viabilizando exportacdes, € hd um prognostico

tratos de exportagdes a prazos mais longos estdo

Simonsen — A repatriagao do capital esta superando
ntrada de capital de risco. Essa € a primeira vez que’

algumas empresa

‘que estao saindo do Brasil. - -

g

- das exportagdes trazem muitos perigos

Simonsen — Parece-me que a razio da deterioracio

' , var o capital estrangeiroa no sair, oferecendo o pagamen-
do balango comercial € inteiramente 6bvia. Aqueceu-se a’

to de juros. Ndo sei o que é que ele quis com essa medida.
Essa questdo € grave e tem reflexos politicos. Estamos ai
com uma situagao pré-constituinte, eu gostaria de ouvir ai
alguém falar sobre isso. :
Paulo Rabello — Essa questdo do seguro de cambio

- denota realmente o nivel de preocupagdo que a gente tem

ue ter com o setor externo. O Prof. Simonsen costuma
izer sempre 3ue 0-balango: de pagamentos ‘mata, e €
absoluta verdade. i ; ‘
Simonsen — E dizer que a inflagdo esfola mas o
balango de pagamentos mata. (Risos). ‘
Werneck — Tenho. um comentario a fazer sobre isso,
h4 um outro movimento importante na economia mundial
que contribui em parte para esse desinvestimento, que foi

um grande nimero de. take overs de grandes empresas

multinacionais nos ltimos meses que fez com qus houves-
se um rearranjo na distribuicio do investimento dessas
empresas, muitas vezes implicando em saida do Brasil,
quer dizer decisao de nao operarno Brasil. Agora, eu acho
que qualquer adaptagdo:brusca a isso € totalmente desa-

conselhavel. O Brasil tem uma legislagao que ja tem ai 20

anos, funcionou perfeitamente, ado vejo nenhuma razio
para responder a esse movimento por modificacoes de
curso muito bruscas. Ha coisas inevitaveis que vao ter que
se esperar. Incerteza quanto a Constituinte nao hd medida
nenhuma que va resolver, isso tem que se esperar aconte-
cer. Os desestimulos que vém pelo lado do congelamento
hé também que se esperar. Nao vai se mudar uma politica
dessa por causa de 6 meses de fuga de capital. E ha
também: um- outro problema que estd ocorrendo, que é

sas transferirem os seus recursos para fora
esperando a possibilidade de reconverter, comprar divida
externa brasileira com desagio e tornar a botéd-los para

"dentro. Ha um‘estimulo:enorme embutido nisso.

Simonsen — Vocé tem uma lista enorme de empresas

reducéo

quantidade razodvel de empresas estrangeiras desejando
sair do Brasil, e barato, € tentador! :

. Paul Singer — Eu acho que tem duas coisas aqui.
Uma delas, que evidentemente o Governo estd ganhando
tempo no sentido de ver se consegue equilibrar dema’nda’ €
oferta um pouco a custa do saldo comercial. Isso estd bem
evidente desde a importagdo de leite, carne, agora aco, e
muitas outras coisas que importdvamos, e as proibicoes de
exportacao, também, que naturalmente afetam. A contra-
partida disso é a tentativa do Governo de reduzir as
remessas a titulo de servigo da divida externa. E ai a coisa
esta bastante complicada: NGs temos a habitual retorica
latino-americana em que 0 Governo fixa 2,5% do Produto

Interno Bruto como limite para a remessa, a remessa esta

‘bem acima disso, e ndo se vé propriamente como serd

alcancado isso sem uma ruptura eventualmente das nego-
ciagoes. Existem também especulagdes no sentido de se
obterem novos créditos, o que ¢ bem diferente do que
limitar o volume do servigo da divida externa. Tudo isso é:
um complexo de problemas, estd ligado a tentativa de
ganhar tempo, supondo que com mais tempo as conse-

iiéncias do Plano Cruzado se autocorrijam. Isso ameu ver -

€ um jogo um tanto arriscado, bastante arriscado, eu seria
favoravel a se reduzir de fato a quantidade de remessas a
titulo do servi¢o da divida externa, mas eu preferia que
houvesse fatos, mais do que proclamagdes.
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Simonsen — Eu quero saber como € que se fecha essa

«coisa. Vamos dizer, o governo resolve pura e simplesmente

suspender 0s pagamentos e.manter as reservas: SO que no

‘dia seguinte cai 0 interbancério, que sdo US$ 5,8 bilhoes la

nos Estados Unidos, vai a zero; caem 0s c%:éditos; coiier-
ciais, que sdo US$ 12 bilhdes, a uma cifra insignificante.

. Entao, como é que se fecha isso? Eu ndo sei. Eu acho que

0 que esté acontecendo € que o Brasil teria potencialmente

.+ excelentes condiges para negociar 14 fora.

! ‘Mircio Fortes — Eu tenho sido sondado por uma

, dificil quem pedir dinheiro novo a um banco no momentd

.. condicdo- privilegia

hE

O que dificulta a negociagdo 14 fora, primeiro, éim4
retérica ambigua a respeito. de FMI. Dizer que nosinag
aceitamos nenhum monitoramente do FMI s6 faria sentida
se n6s nos desligdssemos do FMI. Por que o artigo 4§ dq.

4

Estatuto do FMI diz que todo pais membro recebe m(i$§66*
anuais de consulta do FMI, que faz aquele relatorio etc
Primeiro, ¢ preciso dizer'o que é que ¢é condicionalidide

nao existe condicionalidade quando ndo-se pede dinhkirg"

emprestado a0 FMIL. O monitoramento pode ser mitQ
mais_flexivel. Segundo .ponto que torna mais difigil 2
renegociacao externa sao esses dados recentes de piora dg

balango comercial ¢ de dpresumida queda de resetvas
Terceiro; a prépria saida de capitais estrangeiros do Biasi

dificulta: a obtengdo de créditos novos. Porque € mibitd

em que os capitais que estao aqui no’ Brasil comecam 3
querer sair do Brasil. ct ; ‘

Bacha — Eu acho %‘ue 0 Brasil, além de tudo, esta r’i‘ﬁ

da‘para tentar mudar as regra¥ d
funcionamento: do sistema. Eu nao acredito, ao conféri
do Mirio, de que o Brasil esteve perto de dar um

brilhante reentrada num volume de créditos voluntérips. | .

' E o'que ocorre, entdo, € que acho fundamentalniente
que hd a necessidade de uma solugd0 negociada, na
contando de que simplesmente através do nosso hor
comportamento- iiferno vamos ‘conseguir ter acessp

créditos voluntérios, seria muito bom que tivesse, mas.né

temos que ter, nGs temos que nos comportar internamgnt
bem porque nds estamos com uma situacao interna desa

justada. Agora, fora disso, negociar externamente .imd |

solugdo compativel com o aumento da taxa necessria 4

investimentos ‘no Pais e, mais do que isso, ter .umgq .

participagdo mais ativa, que acho que com alguns novos
diretores  que foram recentemente nomeados no; Bancd
Mundial vamos ter, na redefini¢ao das proprias formag d¢
atuacdo dessas agéncias financeiras internacionais, o FMI
0 Banco Mundia% ‘




