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V OLTAM as taxas de juros a subir nas pontas de
captagao ¢ aplicagdo de dinheiro, ameagando de-
wolver o pais a um quadro que se supunha extinto pelo
'Plano Cruzado: o da ciranda financeira na qual a moeda
.girava sem finalidades produtivas, embalada pelas ilu-
-s0es da corregdo monetdria e de uma elevada inflagdo.

O crédito para capital de giro nos grandes bancos ja
;passou de 80% mais impostos, ou de 85% se lastreado
‘em promissorias, com os pregos do dinheiro empurrados
para cima pela alta das taxas de captagao dos Certifica-
\dos de Depdsitos, tanto no mercado a vista quanto no
amercado. futuro.
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¢ E preciso que o Governo atue com firmeza para
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leanda Improdutiva

Um dos mais tragicos exemplos da capacidade da
méiquina burocrética para subverter os esforgos  do
Presidente em reconduzir a economia a um ritmo mais
sauddvel esta no desvio do dinheiro arrecadado através
do Fundo Nacional de Desenvolvimento — o FND.
Todos se recordam da filosofia que foi produzida ‘para

- justificar os empréstimos compulsérios sobre a gasolina e

as vendas de automéveis, ou o compulsério sobre
passagens e cambno

O FND, em sua concepgdo original, devena ser
uma grande caixa para investimentos de longo prazo,
capazes de gerar novas riquezas, como importante fonte

_ de capital fixo. Ainda quando abaixo das expectativas, 0

impedir que a ciranda se reinstale e que os velhos |

interesses em sua manutengao terminem por solapar as
fundagdes de estabilidade e desenvolvimento que este
pais precisa preservar. Mas é preciso, tambem, que se

afastem as causas reais da alta das taxas de juros, sem .
abrir espago para a demagogia que atira apenas nos -

gfeitos, escondendo as causas profundas dos problemas.
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. Quem realimenta, em resumo, a alta das taxas de

furos? O dinheiro ndo existe no vicuo e reflete vérios- -

fatores aos quais, dependendo da corrente e ‘coloragdo.
dos economistas ou doutrinas econdmicas, atribuem-se

pesos ‘maiores ou menores. No caso brasileiro estd -

suficientemente claro que o Plano Cruzado obrigou toda

“a-sociedade a uma rapida reciclagem de habltos, gastos e

‘costumes, menos o setor -piiblico. Se_existem contas -

descontroladas na Republlca, elas estiao :nos: bancos
estaduais, que trabalham aos custos mais €levados de
iodo o sistema econdmico, ou estio nas autarquias e nas
empresas piiblicas em geral para ndo falar nos subsndxos
remanescentes. :

Uy

-

inflacéio. zero? Pois inflagdo 7¢ro ‘€ o Gue estimam as

Estatais (SEST), ao lado de uma confissdo de defasagem
de 10 até 60% nas tarifas cobradas pelo setor.

Numa economia como a brasnlcua onde o Estado

Qual, por exemplo aempresa privada que‘apresen- <.
taria a ésta altura um orgamento para 1987 prevendo

compulsério jé gerou cerca de Cz$ 6 bilhdes, 0.que
equivale a quase metade do total das emissoes de agdes
novas langadas no mercado até julho/agosto deste ano. O
dinheiro foi depositado numa conta especial do Banco
Central e, obviamente, estd sendo usado na caixa tinica
que serve a Unido, em ltima andlise, para cobrir déficits
pliblicos. O. que poderia ser dmhelro girando na ativida-
de privada produtiva transformou-se em dinheiro estéril.

Com as taxas em alta, a opinido piblica concentra-
'$€ no custo do dinheiro no crédito ao consumidor, ouna
promisséria, esquecida de que o- Banco Central estd
administrando taxas basicas na venda de dmhelro as
instituigdes financeiras, cobrando 3,45% ao més. Consi-

-derando-se.a-inflacdo embutida nessas taxas, € 0 proprio
~/Governo,-portanto, que estd sinalizando uma’ taxa de.
- ‘juros ja superior a 45% ao ano nos seus patamares mais

baxxos € com. mais vantagens fiscais. . - . -

0 Baco Central, nesse caso, age corretamente ao

“usar a _polftica_ monetdria para desaquecer 0. consumo
.exacerbado. Mas o produto liquido de uma estratégia

monetaria- sem: 0 apoio da politica fiscal ¢ do realismo
1O pregos: poderd ser indesejével. Néo pode a politica

* thonetaria ' sozinha fazer tudo o que ¢é preciso para

j_comglr 0s ‘desvios em que a economia do Cruzado
€mpresas éstatais em suas projegdes para 1987, segundo .

revela o titular da Secretaria Especial de Controle das -

hésempenha um papel fundamental como forneécedor de

produtos de base e serv1gos, do ago ao petréleo dos
portos as telecomunicagdes, da- energia elétrica aos

eorrenos a contengdo de tarifas e pregos admmxstrados é .
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"ndo authenta sua eficiéncid e nio teduz os-seus custos,
cobrando subsidios para continuar de pé. Como os
subsidios'ndo sdo gerados num vécuo, eles requerem o
aporte de recursos do Tesouro, que. vai apanhar o
dinheiro emprestado no sistema financeiro ou transfere
verbas de um lado para outro do Orgamento.
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-ameaga desembarcar. Pior que- isso, a psicologia dos

jurosaltos é uma tentagdo para os amigos da Corregio
Monetéria, qué se encontram principalmente dentro dé
empresas pubhcas falidas, as quais geravam ganhos
financeiros a custa de empréstimos subsidiados ou trans-
feréncias camufladas de dinheiros publicos. Os grandes

-amigos da imperfeigdo que gerou a ciranda financeira

continuam escondidos nessas empresas que resistiram

*ao0s ajustamentos do cruzado e contam, seguramente,

com vitérias populistas nas eleiges deste més para
garantlr Sua sobrevivéncia, com majs. estatlzagao Os
-demagdeossip grandegahados da i

. pms ela permitiu nao s6-que os-especuladores i ennque~

 pho' produfivo, e sim por balangos irreais.
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- Para que a ciranda financeira no volte, € preciso,
portanto, que o governo reduza os gastos estatais e pare
de pressionar a economia com um apetite insacidvel de
TECUTSOS, Cujos reflexos sio claros e inquestiondveis nas r

taxas de j Juros em ascensao.



