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ESTE atribulado fim de ano, parecem
-l Y ruir, como um castelo de cartas, os feitos
-~de 1986. A mais jmediata- conseqiiéncia disto
«..talvez seja a apreensdo ou mesmo aberto medo,
~~com que numerosos cidaddos, empresdrios e
_governantes encaram o “voo cego” de 1987.
- Nao obstante compreensivel, o medo de
., 1987. revela, no meu entender, uma visio no
" minimo parcial e provavelmente equivocada da
_ situagio em que nos encontramos. Para justifi-
“ car este juizo, proponho ao leitor uma compara-
“gdo entre 1986, ¢ 1985.
- A'confrontagio entre os resultados obtidos
. “-pela-economia brasileira nos tltimos dois anos
»yevela, antes de mais nada, uma forte e sur-
preendente semelhanga. O tao propalado cres-
~timento industrial de 1986 por exemplo, foi
-“claramente prenunciado no ano anterior. Mais
precisamente, de julho de 1985 a fevereiro de
1986, o crescimento industrial foi de 11% —
praticamente a mesma velocidade alcancada’ em
1986. Quanto 2 celebrada redistribuigio de
renda verificada em 1986, convém lembrar que
jé em 1985 os saldrios haviam-se elevado, em
média, significativamente mais do que a produ-
- tividade — o que néo € de estranhar-se dada a
~brutal contracio salarial- ocorrida durante a
- recessdo, A este respeito, alids, o que singulari-
- 2a 1986 6 a notoria elevagdo dos ganhos recebi-
dos pela méo-de-obra ndo qualificada. Isto

_porém, antes que um resultado da politica -

_econdmica, parece haver sido basicamente de-

‘terminado por uma conjugacéo de circunstén- -

*" ¢ias tio excepcional quanto imprevista. Refiro-
_me ao fato de que um grande mimero de
~“pequenas, médias ¢ microempresas, direta ou
“indiretamente responsdveis pelo emprego de
- grande parte da mio-de-obra. no qualificada,
- defrontaram-se no ano do Cruzado com uma
insélita combinagdo de pregos “livres” para si,
” contidos para os demais e (conseqiientemente)
- ¢om uma demanda verdadeiramente insacidvel.
- A tendéncia altista dos salfrios por elas pagos
- foi, além do mais, evidentemente realimentada
pelo progressivo esgotamento do chamado
. exército de reserva de trabalhadores.
< - No que se refere & estabilidade dos pregos,
- como sabemos, 0 ano se encerra — como ha 12
.. meses atrds — sob o império da incerteza ¢ da
mudanga do nivel de inflagdo. Vista a questdo
_.5ob este dngulo, a diferenga (para melhor) de
.~1986 consiste, pois, no nfvel absoluto das taxas
. esperadas de elevagéo dos pregos... Finalmen-
., te, quanto ao Balango de Pagamentos, ¢ impor-
_tante frisar que até agosto deste ano o saldo
__comercial continuava apto a cobrir a totalidade
_ dos compromissos externos. A partir daquele
. ponto, no entanto, a situacio degenerou como
- - reflexo da explosdo das compras e do término
--dos estoques, da insana tentativa de apagar o
" incéndio da demanda interna com o conta-gotas
~-das importagdes e, sobretudo, por efeito da
- expectativa de uma iminente desvalorizagio
&.cambial. Tudo indica, no entanto, que, apesar
~do prolongamento (por diferentes razdes) do
- fmpeto comprador no més de dezembro, o saldo
=:comercial j& se encontra em franca e répida
. Teconstituigao. :
.~ O que precede parece suscitar diversas

Um roteiro seguro para ;.
““véo cego”

indagagbes e, talvez, algumas conclusdes.

Quanto a estas tdltimas, no limitado espago

deste artigo, tomarei apenas uma. ,
Longe de alterar em profundidade os ru-

" mos da economia, a politica econdmica de 1986

foi um espetdculo de pirotécnica. De inicio
brilhante, ao final porém lamentével — com os
iiltimos rojoes estourando nas mios de fogue-
teiros incautos. Isto posto, longe de discrepar .
qualitativamente (e, até mesmo, quantitativa-
mente) de 1985, o ano agora findo deu prosse- -
guimento a uma vigorosa tendéncia expansiva.
Esta, entre outros aspectos positivos, traz consi-
g0, como mifnimo, a recuperagio dos nfveis
salariais pré-recessdo e, como possibilidade, a
elevagio progressiva dos saldrios.
Restabelecida a continuidade, convém assi-
nalar pelo menos duas singularidades de 1986.
A primeira delas resulta de que o investimento
cresceu significativamente neste ano, atingindo
possivelmente 19% do Produto. A mais imedia-
ta conseqiiéncia disto € que, por primeira vez
desde que se iniciou a retomada, o crescimento
deverd contar, daqui por diante, com capacida-
de produtiva criada ap6s a recessdo. A ocupa-
¢ao desta capacidade adicional evidentemente

_ acarretaré deslocamentos ¢ induzird novas rea-

goes. Por outro lado, a explosdo de demanda
que caracterizou 1986 revelou “apetites” ¢
rigidezes que longe estavam de ser evidentes.
Exemplifico. A demanda de refrigerantes e
outras bebidas, bem como a de eletrodomésti-
©0s, produtos de limpeza e toucador, parece
haver-se expandido a taxas no intevalo de 25 a

"50% em 1986. Contrariamente, as compras de

arroz e feijao (sem chocar-se com restrigbes de
oferta) teriam crescido apenas 6% e 0,9%,

‘respectivamente. Quanto & oferta, em diversos
. casos revelou-se incontornavelmente rigida e —

0 que ¢ mais grave — as empresas responsaveis
pelo seu suprimento nem sempre reagiram 2
altura, através da ampliagdo de seus programas
de. inversdo. Isto parece ser particularmente
evidente entre empresas piblicas e multinacio-
Dais.

Estas e outras questoes — que a sobre-dose

_‘de demanda verificada em 1986 ajudou a paten-

tear — fornecem sendo um roteiro, pelo menos
um balizamento minimo para as decisoes priva-
das e piblicas no ano que se abre. Em particular
as politicas piblicas deverdo atentar para os
engarrafamentos e “exageros” revelados em
1986 — quando pela primeira vez a economia
revelou-se menor, n2o apenas que as necessida-
des, mas também que as préprias demandas dos
cidadaos. O retorno a névoa inflaciondria ndo
implica, em suma, vo cego. O crescimento
prosseguird, sem precos sufcos ¢ dinimica japo-
nesa mas, ¢ de esperar-se, divergindo da tradi-
¢30 brasileira pela crescente importancia atri-

"buida aos bens e saldrios. Para esta dltima

mudanga poderdo contribuir, além do estado
em que se encontra o mercado de trabalho,
certas politicas piblicas (em particular, no meu
entender, uma ousada politica de saldrio mini-
mo), as lutas sindicais e a consciéncia de que a
consolidagao da democracia requer, ou melhor,
exige, a universalizagio da cidadania econ6-
mica. B
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