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~ Crise atual é
2% maior do que

ade 1929

SIMON WIDMAN .
Da Sucursal

Sao Paulo — Os reflexos

de uma possivel crise eco-’

némica de proporcées in-
ternacionais no sistema fi-

nanceiro brasileiro vao va- .
riar de acordo com os me- -

canismos de defesa que o
Governo adotar durante o
iperiodo de tempestade. No
entender de analistas de
:mercado e do professor
Wilson Cano, da Faculdade
.de Economia da Unicamp,
a realidade econdmica
atual guarda poucas seme-
lhancas com a de 1929 e,
por isso, ndo pode ser to-
mada como referéncia,

Henry Gonzales, analista

da Bolsa Mercantil e de Fu-
turo, lembra que as reper-
cussbes da ultima crise
mundial no Brasil — e par-
ticularmente na Bolsa de
Valores — acabaram sendo
favoraveis. No Brasil, o
inicio dos anos 30 fol de ele-
vada. especulacdo com ati-
vos reais”, recorda. Mas
simplesmente transportar

aquela experiéncia sem le-

var em conta as alteracoes
de conjuntura‘levaria, fa-
talmente, a um erro de pro-
jecao.

O professor de Economia
Brasileira da Unicamp,
Wilson Cano, destaca algu-
mas das mudancas mais
importantes. Naquela épo-
ca, o nivel de internaciona-
lizacao da economia brasi-

leira praticamente se redu-,
 zia A exportacdo de café. -

Na industria ela era de
uma proporcao des-
prezivel. Hoje, o envolvi-
mento econdmico do Pais
no contexto mundial é infi-
nitamente maijor. ‘‘Naque-
1a época, a protecio da eco-
nomia cafeeira possibilitou
mecanismos internos de
defesa, mas hoje a pauta
diversificada de exporta-
coes vai provocar, no caso
de nova crise, uma inter-
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rupcao do fluxo de exporta-,
cdes”’,
Wilson.
A consegiiéncia imedlat
seria uma queda drastic

versos setores o -mercado

prevé o professo y

da producéo, ja que em: di-g

externo tem servido como
uma éspécie de “tdbua da
salvacado’” para compensar
a retracio do mercado in-
terno. As consegiiéncias-so-

.clais disso sfo facilmente
previsiveis. No mercado-fi-’
nanceiro, analisa o0 profes-

sor Wilson Cano, aumenta-

' ra sensivelmente o numero

de faléncias e concordatas,
com inevitaveis reflexos no
sistema finariceiro.

Também o mercado.de

- acbes devera ser direta-

mente . atingido, por um
motivo simples: com a ren-
tabilidade das empresas
prejudicada, dificilmente
os investidores se arrisca-

- rlam no mercado de capi-

tals. Pode-se entio detonar
uma. reacdo em cadeia.
Sem essa possibilidade: de

. captacio de recursos, as
‘empresas de capital aberto

encontrariam maiores difi-
culdades ainda de se ajus-
tarem acrise.

O professor Wilson ‘Cano
n3o acredita, porém, que
os .eventuais reflexos .na
Bolsa de Valores vao agra-
var a crise pois, explica,
“sua participac¢ao € muito
pequéna na . economia’’.
Ele, a0 mésmo tempo, des-
taca 0 que talvez seja:a uni-
ca conseqiiéncia positiva

.da crise. ‘‘Com tais efeitos

danosos, como o desabaste-
cimento e a reducio drasti-
ca das exportacdes, possi-
velmente a questéo da divi-
da externa fi¢aria proviso-
riamente engavetada”. Se
isso for acontecer, para o

" professor. de economia po-

dera sobrar um pouco de
oxigénio no sistema finan-
ceiro “como resultado da

-interrupcéo do fluxo de re-

cursos para o exterior’’.



