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O governo tomar4 medidas que
tentardo reconduzir a economia ao
equilfbrio até o final de margo préxi-
mo, no méximo. Com uma intensida-
de que variara de um novo choque —
contudo, mais imitado do que o Pla-
no Cruzado I, até medidas graduais
- o novo “pacote” é considerado ine-
vitavel pela drea técnica do Ministé-
rio da Fazenda. Tanto, que nesta se-
mana que termina foram aceleradas
as discussdes sobre os préximos pas-
sos da érea econOmica do governo.

No momento a drea técnica do
Ministério da Fazenda trabalha na
andlise de alguns cenérios para a
economia brasileira em 1987, partin-
do de pontos como o realinhamento
dos pregos e seus efeitos sobre a in-
flacdo e salarios e a crise cambial
gerada pelo desequilfbrio da balanca
comercial. Os estudos estarfio conso-
lidados, na opinifio da 4drea técnica
da Fazenda, até o final da primeira
quinzena do préximo més.

Nesta época, o indice de inflacio
de fevereiro sera fechado e o0 de mar-
¢o delineado. Portanto, se teré condi-
¢bes de prever quantas vezes o gati-
lho salarial disparard ainda e a ex-
tensfio do seu efeito realimentador
da inflac&o. Ao mesmo tempo, estard
malis claro e quantificado o nfvel de
desaquecimento da economia e se es-
te j4 nfio serd um indicador de uma
recessfio que se instalaré.

Atualmente, os estudos proje-
.tam uma taxa de infla¢géo em feverei-
ro que podera superar os 20%, que
calrd para algo em torno de 10% em
margo, e para um intervalo entre 5%.
e 8% a partir de abril. Neste cenério,
o gatilho salarial serd disparado
duas vezes para quase todas as cate-
gorias profissionais apenas com a in-
flacio de marco. A essa altura o efei-
to de realimentacéio inflacionéria do
mecanismo estar4 mais do que com-
provado.

Os técnicos do Ministério da Fa-
zenda definem este momento como
crucial, onde os agentes econémicos
estarfio concientizados que orisco de
um big bang inflacionério seré inevi-
tavel. Com esta perspectiva, o gover-
no poderd tentar lancar de novo a
idéia do pacto social, onde trabalha-
dores e empresarios concordassem
numa trégua de no minimo 90 dias,
onde salarios e pregos ficariam con-
gelados.

Durante a trégua discutia-se a
quest&o do gatilho salarial. Ele pode-
ria, na opinidio dos técnicos da Fa-
zenda, permanecer, mas com um nf-
vel de disparo ampliado, compativel
com uma inflacéo superior aos 50%
a0 ano. Os 20% que hoje disparam o
gatilho séo cabiveis até que haja li-
mite inflacionério, poderam.

Ao final da trégua seria iniciado
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233 e salérios com a vantagem de néo
r a violéncia do que se estd presen-
ciando, apds quase um ano de conge-
lamento. A economia entratia num

processo de relativa estabilidade que
permitiria o crescimento em torno de
5% em 1987. Na hipétese da trégua
223 ser acertada, o governo teria de

Os técnicos admitem que a apii-

-cac¢fo de um “choquinho’” heterodo-

xo ficaria mais diffcil, j& que o clima
politico e social néio seréd favordvel. O
congelamento via decreto-lei seria
diffcil de “emplacar”, mesma que ne-
gociado politicamente com o PMDB
e o PFL, partidos que déo sustenta-

- ¢&0 20 governo.

Mas, 80 mesmo tempo, 0 EOVerno
esgotaria seu limite maximo de resis-
téncia e teria de tomar a ofensiva.
Neste momento, caberia ao presiden-
te José Sarney decidir se politica-
mente compensaré-tomar a medida
de lancar um novo choque. Se n#o
for, os técnicos da Fazenda acham
que pelo menos o nivel de disparo do
gatilho tera de ser ampliado. Isso di-
minuiria muito a presséo inflacioné-
ria, abrindo espa¢o para o governo
administrar a crise econ6mica com o
risco de hiperinflagdo amortecido.

Divida

Independentemente dos desdo-
bramentos que poderéo ser gerados
por estas possibilidades quando efe-
tivadas, a 4rea técnica da Fazenda
adotou como ponto fundamental,
que.as remessas de recursos a tftulo
de servigo da divida externa precisa-
rao diminuir neste ano. Caso contré-
rio, a economia brasileira seré levada
4 encruzilhada de ter de adotar medi-
das recessivas, ou romper com o0s
banqueiros internacionais.

As remessas de juros da divida
terdo de diminuir, no minimo para o
patamar do superavit da balanca co- .
mercial projetado para este ano, algo
entre US$ 8,5 e US$ 9 bilhdes. Isto
permitiria ao Pafs manter suas reser-
vas cambiais em limites aceitéveis,
sem que houvesse necessidade de
uma centralizacdo do cambio ou
uma maxidesvalorizacio do cruzado
frente ao délar, por inceritivar as ex-
portacdes.

Um maxi, neste ano, seria a “pa
de cal” sobre o que restou dos ideais
do Plano Cruzado, advertem os téc-
nicos da Fazenda. Com ela viria a
aceleracfio inevitdvel da iInflacéo
com o risco de uma recesséo quase
virando realidade. A drea técnica da
Fazenda defende que a reducéfio das
remessas de recursos ao Exterior de-
veré acontecer de qualquer maneira,
com ou sem acordo com oS bancos.

"~ credores. (Brasilia/Agéncia Estado)



