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@\Lgise cambial ém%bag éecrrérgl&gasi-

leira parece ter feito 0 governo — findlmente — cairna -

realidade. Sem duvida, as informagdes procedentes de
Brasflia Indicam uma importante mudanca de atitude,
pois até poucos dias atrds as autoridades econémicas
davam a impress&o de estar tentando negar a delicada
situacéo externa a que o Pais fol levado pelos desvarios
do Plano Cruzado.

Hoje, no entanto, ha sinais de que o governo. se
prepara para tomar algumas decisdes imperativas para
enfrentar a crise, entre elas a centraliza¢éio cambial, a
aceleracéo das minidesvalorizagdes do cruzado e a con-
cessdo de estfmulos aos investimentos estrangeiros,
pols as reservas cambiais, segundo se comenta extra-

‘oficialmente, caminham para o perigoso.nfvel de US$ 2

bilhdes, bem abaixo portanto do limite critico de trés
meses de importagdes. Nessas condigdes, torna-se fun-
damental o aumento das exportacdes e uma politica
econdmica compativel com essa fase de estrangulamen-
to externo, isto €, uma politica de redugéo dos gastos
publicos, da demanda dos consumidores e, em conse-
quéncia, do crescimento econémico. v
Enquanto circulam rumores sobre o adiamento de
compromissos da dfvida externa, em virtude do baixo
nivel das reservas, e de uma reaproximac¢o com o Fun-
do Monetério Internacional (FMI), o governo da os ulti-

mos retoques nas alteragdes que pretende fazer na eco-

nomia com o objetivo de conter a infla¢éo e, simultanea-
mente, conviver com o sufoco cambial. De qualquer

¢ -forma, ainda que seja forcado a-atrasar pagamentos

devido'g;' aos credores externos, é essenclal que o Paifs
tome' essa decisfio apés uma consulta ao comité dos

- bancos: credores, pols, nesse. momento, como observou

com grande propriedade o ex-presidente do Banco Cen-

tral;: Ferniio Bracher, néo hé lugar para bravatas nem °

para demagogia... oo . . :
.. Embora as autoridades econdmicas somente agora’

-comeéceém a admitir a gravidade do problema externo,

no Exterior ele ja estava sendo avaliado em toda sua

.extensdo por vérias institui¢des financeiras, entre elas o -
. Barico Mundial (Bird), que em fins do ano passado ela- -

bordu estudo confidencial sobre o Brasil.

' " De acordo com esse estudo, para manter um cresci-
i mento de 6% ao ano o Pafs precisara captar pelo méhos
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" Assim, aparentemente, os ramos da economia brast.

leira nos préximos anos estaro condicionados ao éxito
das medidas a serem anunciadas pelo governo nos pré6-
ximos dias e-asreacdes de nossos credores externos, Nos
meios ﬂnangeiros' europeus, por exemplo, € pablico o
desejo de exigir do Brasil um acordo classico com o FMI .

. :antes de qualquer entendimento para renegoclar a-dfvi-

da externa. Nao se trata, como dirlam 6s mais obscuro
politicos do PMDB ou'do ‘PT, de mais uma lmpo'sicag

. - dos credores, mas dé- uma situacao de fato criada pelos

.

; deve

. externo, a disposicfio de

erros de polftica econdmica cometidos no ano passado.
Basta d&er que, se 0 nosso superavit cambial o for
além dos US$ 8 bilhdes previstos pelo Ministério. da
Fazepda,.o Brasil precisara obter mais de USS$ 6 bilhGes
"iesr:odgnhelmf m;VO‘_este ano! A quest#io crucial é saber se
possivel sem a psrticipacdo. ! ‘6 a -
realidade. Ndo ha 'cdmopnega-lg.. gao do FMI. Esta é .a
Por esse motivo, recebemos com altvic a noticia de
que o0 novo presidente do Banco Central, Francisco
Gros, mann:estou o firme propésito de executar uma
politica realista para o cambio e para os juros, os quais
néo podem ficar abaixo dainflagéo (é verdade que, para
Iss0, 0 governo precisa pér fim de vez a esss brincadeira
de trocar de {ndices de precos, como se fosse posstvel .
mascarar os efeitos do processo inflacionério). Igual-
mente nos anima, no atual cendrio de estrangulamento
Gros de rejeitar a idéia d
mudanca na estratégia de renegocljacﬁo da dIvid:. fma
Essa posi¢gdo do presidente do BC, seguram
ter contribufdo para diminuir o newosiggnro c:txxlst:-,
do nos meios financeiros internacionais pela demisséo
de Fernéo Bracher. Os principais executivos dos bancos

- Credores néo entenderam os motivos de sua substitui-

. lentas e diffcels, j& que Gros ndo

. Do resolveu mudar de atitude

-¢8o antes que as negociagdes sobre a dfvida pud
esse:

ser concluidas. Agora, conforme prevé g lmprgrxsa esp?—
cializada Internacional, essas negociagdes seréio mais
€ téo conhecido com
Bracher. E o pior é que o reléglo corre .contra nossa:
reservas internacionais e as nossas possibilidades de
evitar os males de uma recessdo profunda. Diante disso
ésperemos que se confirmem os rumores de queo gover-’
e partir para i
que a situacéio cambial impde. Pertlr para as medidas

E, para aqueles que tém sempre a tendéncia de .

; . chamar de “antipatriética” qualquer pessoa que critica .

‘US$ 3 bilhdes anualmente, entre 1987 e 1990, expandlr - -

' ' as exportagdes de 4 a 5% a0 ano e reduzir o déficit fiscal

dos atuais 5% para 1% do Produto Interno Bruto (PIB).
Na realidade, o estudo do Bird apresenta-um cen4-
rio relativamente otimista, porque a nosso ver o Pafs
precisard receber um volume bem maior de dinheiro
novo (new money) para.evitar a recessfio. Com:certeza,

seré muito diffcil para a economia brasileira sustentar

uma taxa de expanséo de 6% ao ano nesse perfodo de

. \patria,
A=

quatro anos, mas € inegével que, como ocorreu no pas-. g

! 'sado recente, grande parte da dindmica da economia

dependera do comportamento das exportacdes, ou seja,
da politica cambial, da situacéo do mercado internacio-
nal e das condi¢des internas de producggo.

E que dizer da oportunfssima recomendacgéo dos
téenicos do Banco Mundial no sentido de cortar drasti- |

camente o déficit fiscal para 1% do PIB? Seré que esse
sébio conselho fol ouvido por algum economista  dos
ministérios da Fazenda e dosPlanejamento? Lamenta-

velmente, acreditamos que; éomo em outras opertuni-

dades recentes, af estard o terreno mais diffcil para a

atuacfio do governo, dadas as conhecidas resisténcias

da burocracia oficial e das empresas estatails a qualquer

bentgtwa de racionalizacéo.

R,

a polftica do governo, dizemos agora que

Ino, diz | qualquer bra-
vata ou expediente demag6gico com nossos credores, y:
nesta altura dos acontecimentos seria crime de lesa\:)z




