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. Os ultimos dados da Ca-
cex que chegaram ao Mi.
nistério da Fazenda indi-
cam que as exportagdes es-
tdo, neste més, apenas 5%
abaixo das exportacdes de
US$, 1,77 bilh&o realizadas

em fevereiro do ano passa.

do. Esse seria o sinal de
que a desaceleracdo da de-
manda interna ja se esti
refletindo nos embarques
de mercadorias. .
Paralelamente ao pro-
cesso de elaboracdo do
Cruzado III, os assessores

- do ministro da Fazenda ali-

nhavam um plano de rene- -

gociacdo da divida externa
que equaciona o gargalo
maior do crescimento eco-
némico: a reducdo das
transferéncias de recursos
da economia brasileira pa-
ra os banqueiros interna-
cionais. -
Uma das hip6teses é ten-
tar “‘ganhar tempo”’, como
. disse uma das fontes con-
sultadas, e isso poderia sig-
nificar a' prorrogacio dos
mecanismos e rolagem da
divida externa, que ven-
cem dia 15 de abril préxi-
mo, por mais 90 dias. As-
sim, o governo teria tempo
para recompor interna.
mente uma situacido econod-
mica mais estdvel, antes
de voltar 2 mesa de nego-
cia¢do com os credores.
“Temos de ir aos bancos

[.a‘

credores com uma po.gtica
interna j4 acertada aqui!?
assinalou um .economista
do PMDB que est4 assesso:
rando o governo, referindo-
se a uma politlca~econ6n‘!i‘g-
ca interna bem costurada
politicamente com o
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PMDB e a Frente Liberal. _§ »
Nesse aspecto, segundo es- ™=

se economista, 0 ministro
da Fazenda ‘‘est4-se saindo
muito bem’ e a conversa
que Funaro vai ter com os
parlamentares na Cimara
dos Deputados, no dia 25
préximo, seré crucial para
“fechar o apoio politico ao
novo plano econdmico, que,
‘““ao contrério do que esta
sendo dito, ndo passa por
uma aproximagio do pais
a0 Fundo Monetério Inter-
naeional (FMI)”, assegu-
rou. o
Embora sem essa apro-
ximacdo formal, alguns in-
teresses do governo brasi-
leiro convergem com as as-

pirac¢des dos bancos credo-

res internacionais, como,
por exemplo, a desacelera-
¢do interna da economia,.
outro item onde o tempo é
importante. ‘“Uma reces-
sfo aguda ajudaria muito
para a queda da infla¢3o",
lembrou um dos assessores
do Ministério da Fazenda,
ressaltando contudo que o
governo ndo pretende dei-
xar que o desaquecimento
acelerado prossiga por
mais de dois a trés meses,

a partir do qual configura- \ -
ria uma recessdo. . \)
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0 governo vai proibir, en-
tre hoje e amanhd, as ope-
racoes financeiras com ta-
xas de juro prefixadas, per-
mitindo exclusivamente os
negécios com juros poés-
fixados, segundo informou
ontem o secretdrio especial
para assuntos econdmicos
do Ministério da Fazenda,

‘Luiz Gonzaga Belluzzo.

Juntamente com essa de-
cisdo, que serd anunciada

- pelo Banco Central (BC), o

governo definira que os ju-
ros acompanharfo a varia-
¢do das Letras do Banco
Central (LBC), reintrodu-
zindo assim um mecanis-
mo formal de indexa¢éio no

- mercado financeiro, como

explicou a este jornal um
alto assessor do Ministério
da Fazenda. Indagado se
essa medida seria suficien-
te para reduzir as taxas de
juro, Belluzzo por sua vez
respondeu: ‘‘Nada é sufi-
ciente para baixar os ju-
ros’’. .

Pelo que pretendem os

Qconomistas do Ministério

‘

da Fazenda, a economia
passara a funcionar com- os
seguintes pardmetros: ju-
ros atrelados a variacgédo
das LBC; taxa de cambio
ligada. 4 inflagdo mais a
cesta de sete moedas es-
trangeiras; saldrios prote-
gidos pelo “‘gatilho’’; e as
prestacdes da casa prépria
indexadas aos salarios. As-
sim, esperam amortecer
um pouco os efeitos da alta
taxa de inflagdo esperada
para este més de fevereiro.

‘“‘Estamos em pleno 1965,
quando o ministro Octéavio
Gouvéa de Bulhdes assina-
lava que era impossivel
baixar a inflacdo com as
expectativas formadas no
mercado financeiro, que
embutiam perspectivas de.
inflacdo nas taxas pratica-
das no desigio das letras
de cdmbio”, lembrou uma
fonte qualificada do Minis-
tério da Fazenda, ao citar
as ¢ircunstincias em que o
ex-ministro da Fazenda
criou a correcdo moneté-
ria, trocando a expectativa
de inflacdo futura pela in-
alacﬁo efetivamente ocorri-
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A reindexagdo da econo-
mia é a primeira de uma
série de providéncias que
serdo tomadas pelo Minis-
tério da Fazenda nos proxi-
mos dias. A tendéncia, se-
gundo um assessor bastan-
te ligado a0 ministro Dilson
Funaro, é promover um no-
vo choque de precos e salé-
rios somente- quando os
precos relativos estiverem

_mais acomodados. Isso re-

presentaria uma espera de
uns trinta dias ainda. .

A questdo do tempo para
implementar o novo cho-
‘que — que implicaria um
recongelamento de prec¢os
e salarios por 90 a 120 dias

. — ¢ fundamental para que

0s precos relativos ndo es-
tejam com distorcdes sé-
rias, como ocorreu na de-
cretacdo do Cruzado I com
produtos como leite ou

_energia elétrica. Para os

salarios, seria concedido
um abono equivalente a in.
flacdo produzida pelo reali-
nhamento de precos, antes
do congelamento. '

~ 0 Cruzado III viria no
meio de uma séria -crise
cambial. Também ai_ o
tempo ¢ uma questdo im-
portante. Segundo um as-
sessor do Ministéno.da Fa.
zenda, que est4 na linha de
frente do novo plano, feve-
reiro estd surpreendendo o
governo em termos de re-
‘cuperagdo das exportacdes
e é bastante provavel que o
governo ndo decida por ne-
gociar com o comxte'de as- -
sessoramento da dfvida ex-}
terna, em Nova Ygrk. uma.
centraliza¢do do cambio no.
Banco Central. )
Existem duas alternati-
vas em estudo no governo:
centraliza:lr ou ndo (:l ac:g;-
bio, quando as reservas es-
tio :or.volta de US$ 3,8 bi-
1hoes.

{Continua na pégina 14)

A tendéncia de alta dos
juros foi reforgada ontem.
Subiram as taxas dos certi-
ficados de depésito bancé-
rio (CDB) prefixados e dos
pos-fixados, revelando um
aperto na dispoqibwdade
de recursos no’ sistema fi-
nanceiro. Os prefixados su-
biram até 30 pontos, atin-
gindo 750% a6 ano (ou
19,523% ao més), enquanto
os' papéis. indexados 4 va-
riacdo das LBC registra-
ram alta de até 2 pontos,
sendo negociados a 24% ao

. ano -para lotes acima de

CZ$ 30 milhdes. _
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