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... Ghaves Junior(*)

Enquanto 0 governo néo se defi-
‘L1ifr em resolver:os problemas maiores
ue afligem o Piis, no atual horizonte
1 que se vislumbra podemos verificar
|- que a economia segue rumo a um pro-
gsso hiperinflacionario, jamais espe-
ado, concomitiintemente com uma
}¥ecessiio, situaghio anteriormente vivi-
{:da em 1981 eqque:no momento politico
Jeontempaoréneo néo interessa a

0. = E

Saiu o #ealinhamento de precos,
escongelow:se &' economia. Uma no-
#t realidade:fez:ye sentir no bolso do
1 eonsumidor; cujo poder de compra re-
Jdativamente: se reduziu. Por outro la-
'do, os produtoes; guer antes adormece-
ram em estoques na espera de ajustes
e/ou faltavam nas prateleiras devido &
escassez de matérias-primas, voltam
‘gradualmentE~arSurgir diante dos
{ 6thos dos.compradores.

v ; Os sindicatos pressionam o go-
L.verno a disparar o gatitho. Uma, duas

"“acional ¢ 'dedd” para o disparo, as-
‘fm que a inN&¢lo cresga 20%, confor-
.me alei'salaxiah .

e OS emprg§§1;iols foraxtg ougidos a
Tespeito do,.congelamento e do pre-
-,ﬁm reajusté 4o nivel geral de pre-
‘¢os. Voltardid-a ter margens que os
induzam a investir e a produzir mais.
-Devido 2 lei da oferta e da demanda,
.08 precos normalmente, voltaréo a va-
lores reais, que estimulem a afericdo
‘4 maiores recéitas, aumento da pou-
"pEnca; o retéitivem aplicacio em mé-
"quinas erem eguipamentos e a absor-
¢80 da mao-de-obra. No entanto, o go-
verno mantém-se silencioso quanto a
uma nova politica salarial que ajuste
[toda a demdndiw:agregada & realidade
‘interna a.fim:de: que o mercado se
} equilibre através do incremento da

oferta - y

. e . Lo "\’

f Apo6s & gbég?ura do “freezer”, os
precos 'des¢origelados e realimenta-
dos serdo conduzidos pelas forcas li-
vres da oferta ¢.da procura, que atra-
vés das felacOes soclais de producgéo
entre os{seus agentes, muitos benef!-
cios traZemi a Nac#o. As autoridades
econdmicas interferirfio nos precos de
monopdiio,.de oljgop6lio, da cesta bé-
sica e de outros setores importantes,
sob a égide do CIP e da SUNAB,

O flincionattiento da economia de
mercado impulsiona as forgas da livre
,concorréncia. A concorréncia d¢ pre-
- ¢os, atrdvés das ofertas, das promo-
¢0es, da divefsititacfio da produgéio e
'da linha' de ‘produtos, a administracto

empresarial e'0’“feeling” de negécios,
| a economia d¢ escala, a contratacéio
“de mio-de-obra’e 0 aumento do {ndice
' dé emprepo (eleytindo a renda dos as-
salariados ¢ inerémentando os niveis
Lde consumo e padrio soclal), a inver-
580 em tecnologia, entim, todas ag 6r-
bitas em que giram a livre progyeso
aclonam os mecanismos do melogdg
concorrencial na. disputa por majho-
res fontes de receitas, induzem € gc0.

. haoomia ao desenvolvimento € 80 opas.
i {-clmento decorrentes do aumenfy gq

oferta de bens g servicos.

m [ Quanto gp gYerno, 0 queé seeglo-
- € que iirge Uma contenclo euma
administrycio convihcefite de seus’
‘gastos. A austeritiade nas desjesas
| ‘governamentais val ser elevante para
“que se reduza-o,déficit pablico. A con-
Ftenghio de certos gastos (contratagdes,
"Wiordomias, empresas improdutivas e
‘subsidios) poderéb ser substituidos
pelo investimento:eficlente, cujo re-
. Aorno gerara-empiego, producéo, ren-
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6 quantas‘vezes forem necessérias

‘da e impostos. Novos gastos estatais
erfio ser orlentados em modernas
ecnologias, avangados equipamen-
tos de bens de capital e em financia-
mentos dos setores que incrementam
os nfveis de renda nacional expandem
o8 cofres publicos com reservas em
divisas internacionais. Administrar os
gastos publicos deveré ser pega im-
portante para o saneamento e o anda-
mento da economia em 1987, uma vez
que as fontes de financiamento destes
gastos poderdo ser reduzidas, o que
poderé implicar em um arrefecimento
dos precos e numa queda das taxas de
juros internos.

De acordo com essa possibilida-
de, nos estudos para a diminui¢fo do
déficit pablico novas formas de arre-
cadacéio (reforma fiscal), deverfio
constar para que se chegue a um equi-
1fbrio entre as receitas e as despesas
do governo. No que diz respeito & mas-

_sa salarial no momento parece invi4-
vel qualquer alteraciio nalegislaclio
do Imposto de Renda que possibilite

ao governo maijor arrecadacfio de re- .

cursos. Quanto & uma nova tributa-
¢éio sobre produtos industrializados
j& conhecemos os efeitos dos respecti-
vos aumentos em automoéveis, cigar-
ros e 4lcool e gasolina que acompa-
nharam o Plano Cruzado II apresen-
tados como empréstimo compulsério.
Se o governo pretender emitir moeda
tera de atentar para n#o repetir o es-
touro da base monetéria do infclo do
ano passado. A politica em cursos do
“open market” de enxugar o meio cir-
culante e de se endividar internamen-
te pressiona as taxas de juros e traz de
volta aquela ciranda financeira do pe-
rfodo anterior ao Cruzado. Quanto &
entrada de novos capitais estrangei-
ros via endividamento externo, esta
questdio vem atrelada & prépria con-
ducho da negoctacio da nossa dfvida,

- agora em margo.

No que toca as divisas, o Brasil
defronta-se com um esvaziamento
das suas reservas cambiais, cujo fluxo
ao exterior incrementou-se acentua-

- damente a partir de outubro passado

com o aumento desenfreado das nos-
sas compras no comérclo exterior e
das remessas de empresas instaladas
no Brasil.

Para o pais é fundamental encon-
trar solugdes para o problema das re-
servas cambiais (hoje em niveis muito
baixos). Este aspecto é da malor im-
porténcia, tendo em vista 0 momento
atual de renegociacéio da divida.

O saldo da balanca comercial em
fevereiro do corrente ano trouxe sur-
presas. De qualquer maneira, o resul-
tado refletirda um decréscimo das nos-
sas vendas exfernas em comparacio
lc;om a média obtida em anos ante-

ores.

Quanto ao nosso débito externo,
a partir de mar¢o o governo reunira
todas as suas forcas para renegociar
nossa divida ap6s o antincio da mora-
téria. O Pafs necessitard de dinheiro
novo (aproximadamente US$ 4 bi-
1hdes). Dever4 ser diffcil para o Brasil
endurecer nas negoclagdes no que se
impde aos ajustes internos, pois os
credores até o momento néo se mos-
tram dispostos a fazer tamanhas con-
cesgses. . )
Toda esta exposic8o pode ser um

pequeno quadro da gigantesca econo-
mia e conjuntura brasileiras, enquan-
to a t#o esperada constituicsio n#o

vem para definir as principais leis,

que regeréo o plano polftico, as novas
diretrizes econ6micas e o novo Brasil
que nasce.

Enquanto nfio é promulgada a
nova Carta, o goverto deveré posicio-
nar-se frente a um problema econdmi-
¢o que vem notadamente empurran-
do a economia brasileira para a beira
de um abismo, com elevado custo so-
cial: a estagflacho. Isso porque desde
o final do ano passado duas magnitu-
des macroeconfmicas levantaram-se
assustadoras para o quadro nacional:
Crescimento com hig::rinﬂacao e de-
sajuste no setor externo e recessiio
com inflagfo e crise externa, uma vez
que -para solucionar esta questéo o
governo terd de fazer um posterior

choque ortodoxo com medidas reces-

sivas.’ N
Conforme fol abordado no come-
co deste artigo, no momento atual
nfo interessa aos agentes econdmicos
uma recess&o. O que se propsé é um
crescimento econdmico que se ajuste
A evolugfio e &8s necessidades sociais
brasileiras com: precos de mercado
que flutuem devido & interagfio das

forcas de oferta e procura, ganhos

reais e menor ingeréncia do Estado,
arrefecendo sua participagio na eco-
nomia, principalmente no que se refe-
re 3s barreiras a livre iniciativa; e uma
taxa entre délar versus cruzado que

possibilite ao setor exportador vender
mais’'e com 1850 o0 Pais obter maiores
divisas cambiais.

O desempenho das exportacdes
brasileiras nos primeiros meses do
ano é aguardado com bastante
apreensfio, fundamentalmente para
que alcancemos até o final de 1987,

numa perspectiva otimista, um saldo .

comercial superior a US$ 8 bilhdes. Os
mais céticos estimam algo em torno
de US$ 6 bilhdes, segundo algumas
entidades e liderancas do setor. N6s
no entanto, trabalhamos na expecta-
tiva em torno de US$ 8 bilhdes.

Espera-se para o segundo semes-

' tre uma ligeira recuperacfio das nos-

sas eggrtagb,w, desde que as varia-
veis bio e financiamento permi-
tam ao setor um retorno da rentgbili-
dade idéntico a0 que existia nos anos
anteriores. E se supondo que as im-
portacdes sofrerfio uma pequena ele-
vagho em confronto com as de 1986,

momento da economia brasileir

' algo préximo a US$ 14 bilhdes, por
causa das contas trigo e petréleo.

De acordo com as nossas previ-
sées, caso as vendas brasileiras no co-
mércio internacional batam a cifra de
aproximadamente US$ 22,5 bilhdes
poderemos chegar ao intencionado
saldo superavitario de US$ 8 biihdes.

Para que se reverta o quadro ne-

- gativo atual a partir de margo, devere-
mos levar em conta a participacdoea
capacidade empresarial em elevar as
suas vendas e a rentabilidade do setor
e aguardar do governo uma politica
de comércio exterior mais realista,
com ajustamentos na taxa de cAmbio.
Assim, os saldos comercials poderdio
situar-se em US$ 1 bilh@io ao més, se
considerarmos' 08 volumes de impor-
tacfio com pequena elevacéo.

O compotamento das exporta-
¢Oes brasileiras ao longo do ano pas-
sado mostrou-se bastante irregular
conforme acompanhamos sua trage-

- téria. Nos 7 primeiros meses apresen-
tou pequenas quedas em fevereiro e
em junho. A partir de agosto nossas
vendas para 0 exterior comegaram &
decrescer, recuperando-se ligeiramen-
te no tltimo més. O quadro que segue
indica as nossas exportagdes no de-
correr do ano passado de 1985.

Com razles a falta de uma regula-

ridade com nossas vendas no comér-

cio exterior podemos salintar.

1) A queda geral dos precos das
commodities brasileiras devido &
atual conjuntura de mercado interna-

- cional,

2) O aumento do volume das im-
portacbes de méquinas, equipamen-
tos e outros componentes necessérios
aos principais setores da groducao.

3) A necessidade de abastecimen-
to do mercado interno, que se incre-
mentou em fun¢#io do Plano Cruzado
e redundou no aumento da demanda,
o que provou a mudanca do destino
de muitos produtos, anteriormente
voltados para as exportagdes, &s ne-
cessidades internas.

4) Problemas quanto aos custos e
a0 abastecimento de matéria-prima e
da m#o-de-obra, 0 que reduziu a mar-
gem do setor. :

5) A defasagem existente entre o

O comportamento das exportagSes brasileiras ao longo do ano passado mostrou-se
bastante irregular conforme: acompanhamos sua tragetéria. Nos 7 primeiros meses
apresentou pequenas quedas em feversiro e em junho, A partir de agosto nossas ven-
das para o exierior comegaram a decrescer, recuperando-se ligeiramente no (itimo
.més. O quadro que segue indica as nossas exportagbes no decorrer do ano passado e

de 1985:
EXPORTACOES BRASILEIRAS
EM US$ MILHOES (FOB)
MEs US$ 1986 US$ 1885
JANEIRO 1.910 1,571
FEVEREIRO 1.751 1,470
MARCO 2,157 1.956
ABRIL 2172 2,124
“MAIO 2.291 2.239
JUNHO 2,001 2.194
JULHO - 2.208 2.185
 AGOSTO Tt T 2,089 Tt =-a470
SETEMBRO 1.857 " 2404
OUTUBRO 1.341 2,370
NOVEMBRO 1.276 2.292
DEZEMBRO 1,329 2.664
TOTAL 22.203 25.639
FONTE: CACEX

valor do cruzado e do délar. As autori-
dades, que congelaram o c&mbio por
mais de 7 meses, alteraram taxa cam-
bial somente em meados de outubro,
o que implicou num grande desajuste
na paridade cambial, diminuindo por
conseguinte a rentabilidade do setor.

Se formos relacionar as exporta- -

¢bes do ano passado com as de 1984 e
1985, respectivamente nos montantes
de USS$ 27.005 milhgoes e US$ 25.639
milhdes, verificamos que os US$
22.393 milhdes em 1986 refletem uma
tendéncia de arrefecimento das ex-
portagdes iniciado nom exercleio ani-
terior. :

. O saldo das transa¢des comer-
ciais brasileiras em janeiro dltimo
atingiu um superavit de apenas Us$
129 milhdes, com ‘exportagdes na or-
dem de US$ 1.259 milhdes e importa-

cbes de US$ 1.130 milhdes. Correlacio-

nando com janeiro do ano passado
verifica-se uma queda de aproxima-
damente 82% quando a balanca co-
mercial apresentou saldo positivo de
US$ 701 milhdes, situando as exporta-
¢oes e as importagles em US$ 1910 e

US$ 1.209 milhdes, respectivamente.

De acordo com a CACEX, o que moti-

" vou o referido saldo comercial de ja-

neiro de 1987 fol a demanda interna, a
qual reduziu os produtos destinados

. para o comércio exterior, e a exporta

3
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¢éo agricola cuja safra ainda é d¢
1986.

O setor reconhece os esforgos do
governo no sentido de que os acertos
na economia sejam os mais prédigos
possiveis e que o seu custo social,/0
mais baixo. Para que nfio entremos
numa profunda recessdo nem perdat
mos nossa posi¢o no mercado munt
dial conquistada com muito trabatho,
a0 longo dos ultimos anos, o setgr ex-
portador deseja cumprir com 4 sud
fungéo social como gerador de empre-

- go e de riquezas em moeda estrangei-

ra, cuja participac#io é altamentg sige
nificante para o desenvolvimento: e

crescimento econdmico do Pafs. Re- |

clama uma taxa de cimbio mais pré-
xima & realidade dos prec¢os interna-
clonais, uma reducéio nos impostos a
exportacad e financiamentos com ta-
xas de juros aos niveis dos mercado$
estrangeiros. Com essas medidas;. 08
produtos braslleiros tornar-se-fo mais
“atraentes”, baratos e competitivos,
ganhando mercado ou reconquistan-
do os anteriormente perdidos e possi-
bilitando super4vits aos niveis neces:
sarios a0 momento em curso da eco-
nomia brasileira.(*) Assessor técnico

do Brasil - AEB. .

da Associacdo de Comércio Ex?grio‘%/

.



